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Moody’s, el
mas optimista
para este ano

ECONOMIA MEXICANA

El crecimiento del PIB obedecerd
en gran medida al desempefio
de EU, que impulsara al sector

manufacturero de exportacion, el

cual compensara el lento consumo
privado y la débil inversion > 4
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(Var. % anual real)

al empuje
externo, el pais
tiene el reto de impulsar
la demanda interna, en
particular la inversion y el
mercado laboral.”
ARIANE ORTIZ-BOLLIN

ANALISTA SOBERANO
PARA MEXICO DE

MOODY'S

Fuente: Inegi, Encuesta Citibanamex, Banco de México, Secretaria de Hacienda y Moody's/Grdfico: Abraham Cruz
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La calificadora Moody’s
mejord el estimado de cre
cimiento de la economia
mexicana a 5.5 por ciento
para 2021, desde un previo
de 3.5 por ciento; mientras
que para 2022 pronostica un
alza de 2.6 por ciento, desde
un 2.0 por ciento.

Esta proyeccion del PIB
para el 2021 es la mds alta
hasta ahora reportada, supe-
rior a la del Fondo Moneta-
rio Internacional, de 4.3 por
ciento, al escenario base del
Banco de México, de 3.3 por
ciento y por arriba del esti-
mado por el gobierno mexi-
cano, de 4.6 por ciento.

“Las tasas implican un re-
punte econ6mico mds pro-
nunciado en comparacion
con nuestras previsiones an-
teriores, Si bien implica que
en 2021y 2022 la recupera-
cion serd mds rdpida, segui
mos pensando que el nivel
de PIB no se recuperara has-
ta finales de 2022", comento
Ariane Ortiz-Bollin, analis-
ta soberano para México de
Moody’s.

Coment6 que la reforma
eléctrica si tendrd implica
ciones en el crecimiento, un
impacto que ya estd consi-
derado en el reporte.

“La reforma afectard la
oferta en la industria eléc-
trica y el crecimiento eco
nomico en su conjunto en
el mediano plazo. Eso estd
considerado en los nimeros
que estamos mostrando”

Para Ortiz-Bollin, el cre
cimiento de México serd
impulsado por el desempe
fio de la economia de EU, el
cual impulsara al sector ma-
nufacturero y exportador,

ANALISIS DE MOODY’S

La prevision se
incremento en dos
puntos porcentuales,
en tanto que para
2022 se hizo
en 0.6 puntos

La recuperacion economica
si serd rapida, pero no
suficiente para compensar la
pérdida de PIB del 2020."
ARIANE ORTIZ-BOLLIN

ANALISTA SOBERANO
PARA MEXICO DE MOODY'S

EVALUAN CALIFICACION

Ariane Ontiz-Bollin adelantd
que la reforma a la indus-
tria eléctrica y a la ley del
Banco de México serdn dos
factores para evaluar en la
proxima revision de califica-
cion de Moody's.

Dijo que si bien un
cambio en la reforma ener-
gética no cambia las reglas
de pago o de contratos del
gobierno federal con priva-
dos, si afecta las condicio-
nes de inversidn y con ello
al crecimiento econdmico,
lo cual sl es importante
para el riesgo crediticio.

“Si vamos a tener una
discusion en el comité,
junto con otros elementos
que se han estado dando
en el ultimo afo, desde que
hicimos la ultima revision”.

También comenté que
un debiltamiento en el
pilar institucional, que es
el banco central, seria algo

negativo, lo cual también
deberan estar revisando
sus implicaciones.

En materia de endeu-
damiento, Moody's advirtic
que el apoyo del gobierno
a Pemex seguird siendo el
principal contribuyente al
aumento de la deuda.

La calificadora estima
que durante este afio el
apoyo federal a la petrolera
ascienda a 14.7 mil millones
de ddlares, que se sumaran
a la transferencia presu-
puestada de dos mil 300
millones de doélares para la
construccidn de Ia refineria
Dos Bocas.

“Esperamos un creci-
miento de la deuda, aun-
que no a tasas aceleradas,
pero si que el apoyo rela-
cionado con Pemex serd el
principal contribuyente al
déficit fiscal en 2021, co-
mento Ortiz-Bollin.
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apuntalando el crecimiento
econémico en un contexto
de lento consumo privado,
contraccion de la inversién y
gasto fiscal limitado.

Para Moody's. el impul-
so economico de Estados
Unidos se ve respaldado por
una mejora en el control de
la pandemia, un apoyo fis-
cal adicional significativo a
la economia y un entorno
politico mas predecible con
la llegada de Joe Biden a la
Casa Blanca.

En cuanto a los desafios
internos. la calificadora ad-
virtio que la demanda del
mercado mexicano seguird
siendo lenta ante una debili-
dad en inversion y el merca-
do laboral.

Se recordd que la inver-
sion en el pais fue equiva-
lente a 18 por ciento del PIB,
cuatro puntos porcentuales
menos que en 2018, y que si
bien el empleo se ha venido
recuperando la calidad de
las plazas laborales se ha vis-
to mermadas.



