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La restriccion monetaria global,
que intenta contener el rebrote in-
flacionario, es algo que se escapa
del control del gobierno mexicano,
pero sinduda, serdaun elementode
presidn adicional sobre lasfinanzas
ptiblicas, alelevarel costo financie-
rode la deuda.

Renzo Merino, responsabledela
calificacién crediticia paraMéxico
enMoody’s, reconocié queel incre-
mento de las tasas de interés esta
obligando al gobierno mexicano
a destinar mayores recursos por
su costo financiero, lo que emerge
como un elemento que estd empe-
zando a aumentar larigidez de la
estructura del gasto publico.

Preciso que la carga de los inte-
reses haidoen aumento, tantocon
respecto del PIB, como de los ingre-
sos del gobierno, v esto implica que
sien 2017 los pagos de intereses de

Elincrementocn latasa deinte-
rés cbligaal gobierno mexicanca
destinar mayores recursosal costo
financiero.

Seestimaquelospagosde
interesas de deuda del gobierno
mexicano subiran del 10% de sus
ingresosen 2017 a 13% en 2022,

Deeneroamayo <l gobierno
desting 184 milmdpalpagodela
deuda.

la deuda del gobierno representa-
ban cerca de 10 por ciento de los
ingresos de ese ano, se estima que
esa proporcion se elevara hacia13
por cientoen 2022.

El aumento de las tasas es una
reaccion delmercado enlostltimos
afios, que hallevadoaMéxicoapa-
gartasas un poco més altas que en

el pasado, cuando toma prestado
de los mercados financieros. No
obstante, este deterioro no ha sido
tan significativo como paraladeuda
de otros soberanos, recalco.

Lacarga delos intereses del pais
seincremento de 410 mil millones
de pesosenel 2017 a 566 milmillo-
nes enel 2020. Esto implicd que la
tasadeinterés implicita de la deuda
(intereses/deuda) subié de 5.4 a 6.1
por ciento en el periodo.

Como porcentaje del PIB los inte-
reses representaron 2.5 por ciento
en 2020, de 1.9en 2017, y respecto
alos ingresos subieron a 12.5 por
ciento desde 9.8 por cientoen 2017,

Merino precisé que el cambio se
debe por una parte ala bajaen los
ingresos del gobierno. La caida del
petroleoen 2014 o 2015 sevio com-
pensada por la reforma tributaria
que implementdé laadministracion
pasada, pero luego con la desace-
leracion de la economia también
hubo una caida en los ingresos, y
el otro elemento fue el aumento de
los spreads en las tasas que paga
Meéxicoenelmercado porsudeuda.

@



