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'Mala noticia’ aumento de inflacion subyacente: Heath; analistas
preven otro incremento de la tasa de interes

@

El subgobernador del Banco de México (Banxico), Jonathan Heath mostr6 su preocupacion por el aumento de la
inflacion subyacente en 4.65 por ciento. Los analistas consideran que ello provocara un nuevo aumento de la tasa de
referencia.

El Rector de la Universidad Autbnoma de Tamaulipas (UAT), Ing. José Andrés Suarez Fernandez, rindié ante el
Honorable Patronato Universitario de esta casa de estudios el informe financiero del ejercicio presupuestal al 30 de junio
del presente afio, asi como los avances académicos que dan cumplimiento a objetivos del Plan de Desarrollo
Institucional.

El subgobernador del Banco de México (Banxico), Jonathan Ernest Heath, consideré que el aumento de la inflacion
anunciado este jueves por el Instituto Nacional de Estadistica (INEGI) es una mala noticia, particularmente en el caso de
la inflacion subyacente, que se coloco en 4.65 por ciento.

Mediante su cuenta de Twitter, el funcionario sefiald: “La noticia de inflacién que se da a conocer hoy es definitivamente
mala: la tasa subyacente de la primera quincena de julio es la mas elevada para una quincena similar desde 1999".

La inflacién subyacente, que muestra la tendencia de mediano plazo de los precios, subi6 0.31 por ciento quincenal o
4.65 por ciento anual, lo que representa un nivel no visto desde diciembre de 2017, de acuerdo con el director del
INEGI, Julio Santaella, quien destac6 en Twitter que “sigue subiendo”.

La subyacente elimina del calculo los bienes y servicios con precios mas volatiles, por lo que muestra un panorama de
mayor alcance en el tiempo. El aumento en el costo de las mercancias y de los servicios impactdé de manera decisiva en
este indicador.

“Al interior del indice de precios subyacente, a tasa quincenal, los precios de las mercancias aumentaron 0.37 por ciento
y los de los servicios 0.24 por ciento”, sefialo el Instituto.

En el caso de la inflacion general, fue de 5.75 por ciento en la primera quincena de julio, lo que la coloca durante nueve
semanas consecutivas por encima del umbral del 4 por ciento y siete quincenas por encima del 5.7 por ciento. Ambos
indicadores estan por encima del objetivo del Banco de México, que es del 3 por ciento +/-1 punto porcentual.

Varios analistas coincidieron en que este aumento conducira a un nuevo aumento de las tasas de interés, por parte del
banco central.

Para el economista Alfredo Coutino, de la calificadora Moody’s, “la decision estara entre si Banxico decide cumplir su
mandato para contener la inflacion o decide esperar a que la ‘bendita’ brecha negativa del producto finalmente
haga el milagro de bajarla”.

Mediante su cuenta de Twitter, sefialé que “la otra pregunta es ¢ porqué 25 puntos base y no 50 0 mas?”.

El pasado 23 de junio, el Banco de México decidié aumentar la tasa referencial en 25 puntos base para ubicarla en un
4.25% con el fin de reforzar la postura monetaria y evitar afectaciones por las expectativas de aumento de la inflacion.



La decisién se adopt6 por tres votos a favor del aumento, mientras que dos insistieron en mantener inmévil la tasa. El
gobernador, Alejandro Diaz de Leon Carrillo, asi como Irene Espinosa Cantellano y Jonathan Ernest Heath

Constable votaron a favor de aumentar el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria, mientras que Galia Borja
Gomez y Gerardo Esquivel Hernandez votaron a favor de mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 4.00%.

La subgobernadora Galia Borja Gbmez comentd que las presiones inflacionarias parecen estar asociadas a problemas
en la oferta y cambios en patrones de consumo atribuibles a la pandemia y consideré que dificilmente se resolveran a
través de la politica monetaria.

“Es razonable concluir que sean transitorias y disminuyan con el tiempo, siempre que las expectativas de inflacion se
mantengan bien ancladas. Hasta este momento no hay evidencia de que las expectativas de mediano y largo plazo se
hayan visto afectadas ante los choques de la inflacion observada y son congruentes con el horizonte en el que opera la
politica monetaria”, menciona.

Por su parte, el subgobernador Gerardo Esquivel sefialé que la determinacién de aumentar la tasa de interés “fue
precipitada”.

“Por ello, considero que esta decision sugiere un cambio abrupto en la narrativa, lo que envia la sefial de un
comportamiento erratico y poco predecible por parte del Banco. El hecho de que ningln analista anticipara el aumento
de la tasa apunta también en esa direccion”, comento.

“Por otro lado, se ha dicho que el aumento en la tasa podria contribuir a anclar las expectativas de inflacion. Sin
embargo, este cambio abrupto también podria tener un efecto indeseable y contraproducente sobre la inflacién y sus
expectativas al sugerir que los choques son de una naturaleza mas permanente, lo que podria incidir negativamente en
el proceso de formacién de precios”, finalizo.

La mayoria coincidié en que, hacia delante, la conduccién de la politica monetaria dependera de la evolucién de los
factores que inciden en la inflacion, en sus trayectorias previstas en el horizonte de prondéstico y en sus expectativas.



