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Moody’s hunde nota de Pemex en grado basura

La ubica en Ba3 desde Ba2, pues
tendra altos niveles de vencimientos
de deuda, asegura la calificadora
ANTONIO HERNANDEZ
—cartera@eluniversal.com.mx
La agencia Moody’s bajo las ca-
lificaciones de las notas existen-
tes de Pemex, asi como las basa-
das en la garantia de la petrolera,
y las ubico en Ba3 desde Ba2.
Con esta accion, la agencia
hundio mas la calificacion de Pe-
mex en el grado especulativo, co-
3 nocido también como basura.
17 ml De acuerdo con la firma, tam-
bién se afirmo la calificacion en
MILLONES escala nacional de corto plazo de
DE DOLARES Pemex en MX-2.
en pérdidas ha Cabe recordar que, en abril de
reportado 2020, Moody’s quité el grado a
Pemexen2018  Pemex, siendo la segunda en lle-
y2020 ensu varla al nivel especulativo o ba-
negodo de sura, a la par de Fitch Ratings.
refinacion. “Estas acciones de calificacion
se basaron en el elevado riesgo de

liquidez y de negocio de Pemex,
dado que enfrenta altos niveles

de vencimientos de deuda por la
expansion de su capacidad de re-
finacion y produccion”, dijo.

“La perspectiva de las califica-
ciones de Pemex sigue siendo ne-
gativa, principalmente debido a
la calificacion Baal del gobiemo
de México”, afadio.

La agencia explico que la ca-
lificacion de familia corporativa
Ba3 de Pemex refleja la vision de
Moody’s de que los requerimien-
tos de liquidez y el flujo de efec-
tivo libre negativo de lacompaiiia
aumentaran en los proximos tres
anos debido a los altos niveles de
vencimientos de deuda y al me-
nor flujo de efectivo operativo de-
rivado de la expansion de su ne-
gocio de refinacion, que ha gene-
rado pérdidas operativas en los
ultimos afios, y por 17 mil millo-
nes de dolares inicamente en
2018 y 2020, segun lo reportado
por la

Agrego que, si bien el creci-
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Petroleos Mexicanos enfrentara en 2022 obligaciones de amortizacion
de deuda por 5 mil 800 millones de délares, detalla Moody's.

miento de la produccion de pe-
troleo y gas ha estado debajo de
los objetivos del equipo directivo,
se reconoce que Pemex ha logra-

do revertir la caida de la produc-
cion y de las reservas en los l-
timos dos afios, y considera que
esta tendencia seguira en 2021

“Sin embargo, se espera que la
generacion de flujo de efectivo y
los indicadores crediticios de Pe-
mex tendran un deterioro mayor
en los proximos tres afios a me-
dida que lacompaiiiaaumenta la
produccion de combustible, al
tiempo que enfrenta una capaci-
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dad limitada de inversion de ca-
pital, altos vencimientos de deu-
day volatilidad en precios del pe-
tréleo y combustible”, afiadio.

Moody’s explico que las califi-
caciones A3.mx/Ba3 de Pemex
toman en cuenta el analisis de in-
cumplimiento conjunto que in-
cluye los supuestos de la agencia
de calificacion de un apoyo muy
alto porel gobiernoen casode ne-
cesidad yuna correlacion muyal-
tade incumplimientoentre la pe-
trolera y el gobierno de México.

Resalto que desde 2016, el go-
bierno ha proporcionado apoyoa
Pemex de diversas maneras, in-
cluyendo inyecciones de capital y
reducciones fiscales.

“Moody’s supone que el go-
biemo seguira financiando las
necesidades de efectivo de Pe-
mex y ayudara a la compafiia a
cumplir con sus obligaciones de
amortizacion de la deuda por 5
mil 800 millones de dolares en
2022 y 6 mil 400 millones en
2023", menciono. @



