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CONSIDERA QUE EXISTE UN ELEVADO RIESGO DE LIQUIDEZ Y DE NEGOCIO EN LA EMPRESA

Moody’s degrada la calificacion
de Pemex a un nivel “basura”

Alertas. Adviertequela
expansiénenlacapacidad
de refinacién podriagenerar
mayores pérdidas operativas

MARGARITA JASSO BELMONT

La agencia Moody’s redujo a “grado
basura” la calificacion crediticia de
Petrdleos Mexicanos (Pemex), de
Ba2 a Ba3 yla mantuvoen unapers-
pectivanegativaacortoplazo.

A través de un comunicado, la
calificadora explicé que la baja en
la nota de la petrolera respondid
aun “elevado riesgo de liquidez y
de negocio de Pemex, dado que la
compania enfrenta altos niveles de
vencimientos de deuda debido a la
expansion de su capacidad de refi-
nacion y produccion”.

Advierte que esta estrategia,
adoptada por el Gobierno del
presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, podria generar “mayores
pérdidas operativas” en el corto y
medianoplazo.

“La perspectiva de las calificacio-
nes de Pemex sigue siendo negativa
principalmente debido a la perspec-
tiva negativa de la calificacion Baal

RETOS&. Ladecision de Moody's abona alas dudas sobre la capacidad de Pomex para
operar el campo Zama, en el Gotfo de México.

del gobierno de México™, afiadio.

En 2020, Moody’s redujo la califi-
cacion de Pemex ante el impacto de
la pandemia por el Covid-19 y una
deuda por mas de 100 mil millones
dedolaresde laempresaestatal.

El documento refirié que la cali-
ficacién de Ba3 de Pemex reflejala
vision de Moody's de que los reque-
rimientos de liquidez y el flujo de
efectivo libre negativo de la compa-
fila aumentaran en los proximos tres
anos debido a la expansion de su ne-

gociode refinacion, que ha generado
pérdidas operativas en los ultimos
afos porcercade 17 mil millones de
délares, inicamentede2018a 2020.
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Moody’s destacd que a pesar de que

Pemex ha aumentado el nivel de

produccién de petrédleo y gas, el in-

cremento ha estado por debajo de

los objetivos del equipo directivo.
“Moody’s reconoce que Pemex ha

DeBa2aBa3

fue larebaja de calificaciona Pemex
17 mil mdd

pérdidas operativas porsunegocio
derefinacion

logrado revertir la caida de la pro-
duccién y de las reservas en los ul-
timos dos afios y considera que esta
tendencia continuard en 2021. Sin
embargo, espera que la generacion
de flujo de efectivo ylos indicadores
crediticios tendrdn un deterioroatin
ma[yc:-r a medida que la compaiiia
enfrenta una capacidad limitada
de inversion de capital, altos venci-
mientos de deuda y volatilidad en
los precios del petroleo y el combus-
tible”, sefiald.

La actual decisién de Moody’s
abona a las dudas sobre la capaci-
dad de Pemex para operar el campo
Zama, en el Golfo de México, que
tiene un potencial de produccion de
800 millones de barriles.



