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RECORTA MOODY’S CALIFICACION DE PEMEX

Ante el alto riesgo de liquidez de
Pemex y su creciente peligro comer-
cial, Moody's recortd la calificacidn
de la petrolera a Ba3 -tres niveles
abajo del grado de inversidn- desde

NECESIDADES DE LIQUIDEZ

Moody'srecorta
la calificacion
de Pemex

L
GUILLERMO CASTANARES
Jrastanares@alfinanciero com.mx

La calificadora Moody’s recortd
ayer la calificacion de Petrdleos
Mexicanos (Pemex), a Ba3 desde
Ba2, v mantuvo la perspectiva ne-
gativa, lo que podria indicar futu-
ras bajasen los siguientes 122 18
meses.

Esta degradacion crediticia se
da a unas cuantas horas antes de
la presentacion de los resultados
financieros de la petrolera corres-
pondientes al segundo trimestre
del afioen curso.

Laagenciaindico que esta accion
alabajase basaenelalto riesgode
liquidez de laempresa productiva
del estadov el creciente riesgo co-
mercial, mientras expande su capa-
cidad de refinaciény produccicon.

“Moody’s cree que dicha estra-
tegia generard mayores perdidas
operativas de refinaciénenel corto
v mediano plazo. La perspectiva
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Es el montode lareduccidonde
impuestos de Pemex anunciada
para este afioporel gobiemao.
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Ororgarael gobierno federal en
esteafio para amortizar ladeuda
delapetrolera.

de la calificacion de Pemex sigue
siendo negativa, principalmente
debido a la perspectiva negativa
de la calificacion Baal del gobier
no de México”, sefiald la agencia
calificadora.

Afadio que la necesidad de liqui-

Ba2y mantuvo la perspectiva ne-
gativa. Ayer, CFE reportd ganancias
por 21 mil 532 millones de pesosy
salvd el segundo trimestre del afio.
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dez de la compaiilia aumentara en
los préximos tres afios debidoalos
altos vencimientos de deuda v el
menor flujo de efectivo operativo
derivado de la expansion de su
negocio de refinacion, el cual ha
generado pérdidas operativas por
17 mil millones de dolares desde
2018al2020.

“Reconocemos que Pemex ha
tenido éxito en revertir las dismi-
nuciones de producciony reservas
en los ultimos dos ahos v creemos
que esta tendencia continuarden
2021. Sinembargo, esperamos que
la generacion de flujo de efectivo
v las métricas crediticias se dete-
rioraran atn mas en los proximos
tres afios a medida que lacompafiia
aumente la produccion de combus-
tible, mientras contiende con una
capacidad limitada de inversion de
capital, altos vencimientos de deuda
y precios volatiles del petroleoy de
combustible”, abundo.

Moody ‘sindicd que la calificacion
otorgada ala petroleranacional re-
flejael alto respaldo gubernamen-
taly una correlacion muy alta de
incumplimiento entre la empresa
productiva del estadoy el gobierno
de México.

“Un alza de las calificaciones es
poco probable en el corto plazo,
debido a la perspectiva negativa
de la calificacion de Mexico, asi
como laexpectativade que Pemex
mantendra un flujo de efectivo libre
negativo”, puntualizo.
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