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MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

La agencia dice que la edificacion
de Dos Bocas afecta la disponibilidad
de dinero para pagar deuda

oody's bajo la calificacion

internacional de Pemex a

Ba3, desde Ba2, debido a

que la empresa tiene me

nos dinero para hacer
frente a la deuda que supera 113 mil millo-
nes de dolares.

La rebaja de Moody's pone a la petro-
lera mexicana tres escalones por debajo
de la recomendacion para invertir, al
tiempo que mantuvo la perspectiva nega-
tiva para la nota, por lo que puede volver a
bajar en los proximos 18 meses.

De acuerdo con la agencia, la falta de
dinero en efectivo para hacer frente a las
deudas, se debe a la expansion del negocio
de refinacion, que incluye la remodela-
cion de las seis refinerias del pais, la cons-
truccion de Dos Bocas, que tendra un cos-
to estimado de 12 mil millones de délares,
asi como la compra de la mitad de la refi-
neria de Deer Park, en Texas.

Esta drea de negocio, afiade la firma, le

LO HUNDE MAS EN “BONO BASURA"

Moody's le rebaja la
calificacion a Pemex
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PUNTO A FAVOR
e

LA CALIFICADORA reconocio que

la empresa logro frenar la caida de
la produccion petrolera

ha representado pérdidas por I7 mil millo-

nes de dolares a Pemex entre 2018 y 2020.
“Si bien el crecimiento de la produc-

cién de petroleo y gas ha estado por deba
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Octavio
Romero,
director de
Pemex, en
el pozo
Uchbal-3

jo de los objetivos del equipo directivo,
Moody's reconoce que Pemex ha logrado
revertir la caida de la produccion y de las
reservas en los tltimos dos afios y consi-
dera que esta tendencia continuara en
2021

“Sin embargo, Moody's espera que la
generacion de flujo de efectivo y los indi-
cadores crediticios de Pemex tendrdn un
deterioro atin mayor en los proximos tres
afios, a medida que la compafifa aumenta

o

la produccion de combustible, al tiempo
que enfrenta una capacidad limitada de
inversion de capital, altos vencimientos
de deuda y volatilidad en los precios del
petroleo y el combustible”, detalla.

La rebaja en la calificacion, dice la em-
presa, ocurrié pese a las medidas de apo-
yo que ha entregado el gobierno federal a
través de la Secretaria de Hacienda a la
petrolera.

Desde 2016, precisa Moody's, €l go-
bierno ha proporcionado apoyo a Pemex
de diversas maneras, incluyendo inyec-
ciones de capital o reducciones de im-
puestos. “Para 202, el gobierno anuncio
una reduccion de los impuestos de Pemex
de tres mil 500 millones de dolares y
transferencias de efectivo para ayudar a
la compafifa a pagar los vencimientos de
deuda por seis mil 500 millones en el afio.
Moody's supone que el gobierno seguira
financiando las necesidades de efectivo
de Pemex y ayudard a la compafiia a cum
plir con sus obligaciones de pago de inte-
reses de la deuda por cinco mil 800 millo-
nes en 2022 vy seis mil 400 millones en
2023".

De acuerdo con un reporte previo de la
calificadora, Petréleos Mexicanos es la se-
gunda empresa mas endeudada del mun-
do, al integrar los pasivos por el pago de
pensiones a sus jubilados, con un total de
189 mil millones de dolares, solo por de-
tras de la firma estadounidense de teleco-
municaciones AT&T, que debe mas de 228
mil millones de dolares.

“Un alza de las calificaciones es poco
probable en el corto plazo, debido a la
perspectiva negativa de la calificacion
Baal de México, asi como la expectativa de
Moody's de que Pemex mantendra un flu-
jo de efectivo libre negativo”.



