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Moody’s redujo la calificación de la 
deuda de Petróleos Mexicanos (Pe-
mex) y mantuvo la perspectiva en 
negativa. Argumentó que el recorte 
de Ba2 a Ba3 –ambas en el grupo de 
emisiones especulativas– se debe a 
que la empresa tiene riesgos de li-
quidez, debido a que “enfrenta altos 
niveles de vencimientos de deuda 
debido a la expansión de su capa-
cidad de refinación y producción.

“Los requerimientos de liquidez 
y el flujo de efectivo libre negativo 

de la compañía aumentarán en los 
próximos tres años debido a los 
altos niveles de vencimientos de 
deuda y al menor flujo de efectivo 
operativo derivado de la expansión 
de su negocio de refinación, que ha 
generado pérdidas en los últimos 
años (cerca de 17 mil millones de 
dólares únicamente en 2018-20, 
según lo reportado)”, agregó.

Reconoció que, si bien el creci-
miento de la producción de petró-
leo y gas ha estado por debajo de 
los objetivos de la directiva, Pemex 
ha logrado revertir la caída de la 
producción y de las reservas en los 

pasados dos años y se espera que así 
continúe en 2021.

No obstante, la calificadora desde 
ahora asume que la generación de 
flujo de efectivo y los indicadores 
crediticios de Pemex se deterio-
rarán en los próximos tres años a 
medida que la compañía aumenta 
la producción de combustible, al 
tiempo que enfrenta una capacidad 
limitada de inversión de capital, al-
tos vencimientos de deuda y volati-
lidad en los precios del petróleo y el 
combustible.

Agregó que “un alza de las cali-
ficaciones es poco probable a cor-

to plazo, debido a la perspectiva 
negativa de la calificación Baa1 de 
México, así como la expectativa de 
Moody’s de que Pemex mantendrá 
un flujo de efectivo libre negativo”.

Sin embargo, la calificación de 
Pemex podría mejorar si se forta-
lece su posición de liquidez; se fi-
nancian internamente suficientes 
inversiones de capital para rempla-
zar completamente las reservas e 
impulsar un modesto crecimiento 
de la producción; y si se genera flu-
jo de efectivo libre para reducir la 
deuda.

Por otro lado, “dado que las ca-

lificaciones de Pemex dependen 
en gran medida del apoyo del go-
bierno de México, un cambio en los 
supuestos de apoyo gubernamental 
oportuno podría llevar a una baja 
de las calificaciones” de la empresa, 
agregó.

Otro factor que llevarían a redu-
cir más la nota crediticia de la em-
presa productiva del Estado sería 
una baja en la calificación Baa1 de 
México; o un aumento considerable 
de la deuda neta, un rendimiento 
operativo peor de lo previsto, una 
caída de las reservas o una dismi-
nución de la vida de éstas.
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La Encuesta Nacional de Ingresos 
y Gastos de los Hogares (Enigh) 
2020 que dará a conocer hoy el 
Instituto Nacional de Estadística y 
Geografía (Inegi) reflejará cómo los 
mexicanos perdieron sus fuentes de 
ingreso, lo que provocó el aumento 
de la desigualdad de los ingresos.

Así lo prevé Rodolfo de la Torre, 
director especialista en desarrollo 
social con equidad del Centro de Es-
tudios Espinosa Yglesias (CEEY), 
quien explicó que la encuesta con-
tará cómo enfrentaron la pandemia 
las personas; por ejemplo, qué gas-
tos recortaron en mayor medida, 
cómo pudieron mantener algunos 
otros mediante el uso de ahorros 
o de venta de activos, en el caso de 
algunas familias que empeñaron o 
vendieron algunas de sus propieda-
des, lo cual está conectado con el 
bienestar de las personas.

“El consumo que se reporta en 
la Enigh es indicativo del nivel de 
bienestar. Aunque no es el mejor 
instrumento, es el único con el que 
contamos para ver el efecto de algu-
nas políticas sociales, por ejemplo, 
de las transferencias monetarias en 
la situación de las personas”, expli-
có el especialista.

Lo anterior permitirá entender 
hasta qué punto pudo moderarse la 
caída de los ingresos por otro tipo 
de acciones.

De la Torre comentó a La Jornada 
que la falta de acciones en términos 
de nuevos recursos para las perso-
nas que perdieron su empleo o sus 
ingresos se va a ver reflejado en la 
información de la encuesta; sin em-
bargo, aunque la hipótesis más plau-
sible es un aumento importante en 
la desigualdad no se tienen todos los 
elementos para saber la magnitud y, 
en algunos casos, si pudo haber un 
efecto contrarrrestante.

Algunas actividades bien remu-
neradas se suspendieron, lo cual 
afectó a algunas personas de altos 
ingresos; en cambio, la actividad 
agrícola, que se realiza en su ma-
yoría en zonas pobres del país, se 

mantuvo, por lo que podría haber 
un cambio en la distribución, pero 
en lugar de generar desigualdad la 
habría reducido. No obstante, no 
fue un fenómeno generalizado, de-
talló el especialista.

Las mujeres han sido afectadas 
por esta pandemia porque se han 
tenido que retirar del mercado 
laboral, por lo que la encuesta po-
dría demostrar que hubo mayor 
desigualdad de género.

Asimismo, el ahorro de la ciuda-

danía podrá tener diferentes aris-
tas, ya que los ingresos pudieron ser 
inestables o pudieron haber tenido 
gastos que los hicieron hacer uso de 
sus ahorros y, por tanto, quedarse 
con deudas o incurrir en una menor 
riqueza.

Enigh, pistas sobre la desigualdad
de ingresos entre los mexicanos
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▲ Especialistas esperan que 
la Enigh refleje la pérdida de 
fuentes de empleo. Foto Roberto 
García Ortiz

Recorta Moody’s califi cación crediticia de Pemex
MANTIENE LA PERSPECTIVA NEGATIVA

ALEJANDRO ALEGRÍA

Con el fin de que la población del 
país pueda adquirir gas licuado de 
petróleo (LP) a un costo asequible, 
la Secretaría de Energía (Sener) 
solicitará a la Comisión Regula-
dora de Energía (CRE) que fije 
los precios máximos de venta del 
energético.

De acuerdo con la “Directriz 
de emergencia para el bienestar 
del consumidor de gas licuado de 
petróleo”, el exhorto de la depen-
dencia federal al órgano regulador 
se originó debido a que los consu-
midores no han recibido los bene-
ficios anunciados con la reforma 
energética de 2013, la cual “ha 
generado una escalada de precios 
internos de manera injustificada, 
con impactos en otros mercados.”

“Esto, no obstante que a nivel 
internacional sí se han registra-
do disminuciones en los precios 
del energético, no ha habido una 
trasferencia justa de precios al 

consumidor que adviertan esa 
reducción”, indica el documento 
firmado por Rocío Nahle García.

“La Sener ve necesaria como 
medida de emergencia que la 
CRE emita una normatividad de 
emergencia, en un plazo no mayor 
a tres días, que garantice el bien-
estar de las familias mexicanas a 
través de la protección efectiva de 
su derecho a acceder de manera 
asequible a un energético de con-
sumo básico en los hogares, como 
es el gas LP; que no fomente la ri-
queza de un sector de la industria 
a costa del daño a otro”, indicó.

“Se exhorta a la CRE a instau-
rar una metodología que fije pre-
cios máximos al consumidor final 
de gas LP, considerando el esta-
blecimiento de condiciones para 
el acceso asequible al combusti-
ble, a un costo que prevea el desa-
rrollo de la industria y garantice 
la preservación de la democracia 
fundada en el desarrollo económi-
co, social y político del país y sus 
habitantes”, destacó.

Sener pedirá a la
CRE fi jar los precios 
máximos de gas LP

Superávit comercial 
hasta junio suma mil 
95 millones de dólares
Al cierre del primer semestre 
de 2021, el saldo del comercio 
internacional de mercancías de 
México registró un superávit 
acumulado de mil 95 millones 
de dólares, cifra menor al que 
alcanzó durante el mismo perio-
do de 2020, que ascendió a 2 mil 
659 millones, reveló este martes 
el Instituto Nacional de Estadís-
tica y Geografía (Inegi).
De acuerdo con el reporte de 
balanza comercial, el saldo de 
comercio exterior alcanzó en 
junio un superávit de 762 millo-
nes de dólares, lejos de la marca 
histórica que se registró el mis-
mo mes de 2020, un superávit 
de 5 mil 536 millones, cuando lo 

apuntaló la fuerte recuperación 
de las exportaciones.
El dato de la balanza comercial 
“refleja el vigor relativo de la 
demanda externa contra la in-
terna, ya que el saldo comercial 
de México hilvanó 3 meses con 
superávit”, comentó Julio San-
taella, presidente del Inegi.
En el periodo enero-junio de 
2021, el valor de las exportacio-
nes totales sumó  236 mil 106 mi-
llones de dólares, un alza anual 
de 29.2 por ciento. Dicha tasa se 
derivó de aumentos de 27.9 por 
ciento en las exportaciones no 
petroleras y de 57.8 por ciento 
en las petroleras. El valor acu-
mulado de las importaciones 
totales en el primer semestre de 
2021 ascendió a 235 mil 12 millo-
nes de dólares.
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