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Moody’s baja la calificacion de
Pemex ante riesgo de liquidez

Enfrenta altos niveles de vencimientos de deuda por expansion en
refinacion y produccion; Banco de Desarrollo de AL avala crédito por 200 mdd a CFE

YESHUA ORDAZ

CIUDAD DE MEXICO

Laagencia Moody’s informo la
baja en la calificacion de Pemex
a“Ba3”, con perspectiva negati-
va. Explic6 que ladecision se ba-
saen el alto riesgo de liquidez y
de negocio de la petrolera, pues
enfrenta altos niveles de venci-
mientos de deuda debido alaex-
pansién de su capacidad de refi-
naciény produccion.

Lareduccion se presento en
las calificaciones no garantizadas
delas notas existentes de lacom-
paiiia, asicomo aquellas conbase
enlagarantia de Pemex,a “Ba3”,
desde “Ba2”. También bajo la
evaluacion de crédito de referen-
cia(BCA) a“caa3”,desde “caa2”.

Moody’s explico que las nece-
sidades de liquidez de Pemexy
las pérdidas en flujo libre de ca-
jaaumentaran en los préoximos
tres aflos, debido a los altos ven-
cimientos de deuda y la menor
generacion de efectivo derivado
de laexpansion de sunegocio de
refinacidn, que genero pérdidas
por cercade 17 mil millones en-
tre 2018y 2020.

Indicé que sibien la produc-
cion de petréleo y gas ha estado
por debajo de los objetivos, Pe-
mex hasido exitoso enrevertirla
producciony las disminuciones
delasreservas enlos tiltimos dos
afos, por lo que estima que esa
tendencia continuara en 2021.

En abril de 2020, Moody’s
Investors Service redujo la ca-
lificaciéon crediticia de Pe-
mex de Baa3 a Ba2, nivel con-
siderado como bono basura.

Préstamo alamano
ElBancode Desarrollode Améri-
caLatina (CAF) aprobéunalinea
decréditorevolvente nocompro-
metidaala Comisién Federal de
Electricidad (CFE) por 200 mi-
llones de ddlares con el fin de for-
talecerlos niveles de liquidez de
la eléctrica estatal, asi como ayu-
dar alareactivacion econdémica
de México.

El presidente ejecutivo interi-
no de CAF, Renny Ldpez, dijo que
este crédito forma parte del con-
junto de herramientas de apoyo
frente ala pandemia. En el caso
de CFE, como principal provee-
dordelaenergiaeléctrica, estali-
neade créditobuscafortalecersu
liquidez, y aportar a su sostenibi-
lidad financiera en el medianoy
largo plazo.

Esta operacion forma par-
te de la nueva facilidad anti-
ciclica regional de CAF por
hasta mil 200 millones de d6-
lares dirigida a empresas pres-
tadoras de servicios publicos
de energia eléctrica, gasy agua.

Control de precios en gas LP
Por otra parte lafirma de investi-
gaciony analisis THS Markit, aler-
tdquelaregion de América Latina
estabajoamenazadeintervencion
de precios en el mercado del gas
LP,lo que puede provocar efectos
negativos en las inversiones nece-
sarias paraelsector.

Lafirmareconoce recuperacion en reservas de crudo. CLAUDIA GUADARRAMA
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La Confederacion Patro-
nal dela Republica Mexi-
cana (Coparmex) forma-
lizé en cartas enviadasala
Camarade Diputadosyde
Senadores, su propuesta
paraampliar el periodo
deimplementaciondelos
cambios enlasubcontra-
tacionhastaelldeenero
de 2022, pueslas empre-
sas han detectado serias
dificultades técnicas,
operativasy en materiade
tramites, pararealizarla
sustitucién patronal, por
lo que ampliar el plazo da-
racertezaa 3.1 millones de
trabajadores ybeneficiara
amas de 387 mil empresas.

De acuerdo con un reporte
realizado por la firma, la posi-
ble participacion regulatoria en
forma de un tope en los precios
minoristas, un fondo de estabi-
lizaciony ajustes alaformulade
fijacion de precios, es real en la
region que aun tiene necesida-
desdeinfraestructuraadicional.

“Cualquier modificacion del
precio real en el gas, que es un
producto basico mundial, disua-
dirdlainversion adicional enlo-
gistica e infraestructuray puede
reducirla calidad del servicio”.

Sefald que es importante que
se mantengan los fundamentos
delmercadoy que las regulacio-
nes que se promulguen estén
alineadas con los suministros
disponiblesy conlademandaen
América Latina econdmica, co-
mercial y operativamente.

Explicé que el gas LP estan
vinculado alos precios del cru-
doyconlaconmocién en merca-
dos de energia, sus costos experi-
mentaronvolatilidad.



