MEDIO: PORTAL ZETA TIJUANA . .
Comunicacion

FECHA: 28/JULIO/2021 . M .
Financiera w

WA ZETATTUANA COM

Moody’s rebaja la calificacion de PEMEX a Ba3, por
alto riesgo de liquidez y creciente deuda

Moody’s anuncio, este martes 27 de julio, que rebajoé la calificacion de la empresa paraestatal Petroleos Mexicanos
(PEMEX) a ‘Ba3’ y que la perspectiva se mantiene negativa, decision basada en el alto riesgo de liquidez y creciente
riesgo de negocio de la petrolera, que enfrenta altos niveles de vencimientos de deuda, debido a la expansion de su
capacidad de refinacion y produccion.

“Estas acciones de calificacion se basaron en el alto riesgo de liquidez de Pemex Y el creciente riesgo comercial, ya que la
compaiiia enfrenta altos vencimientos de deuda mientras expande su capacidad de refinacion y produccion”, dijo la
agencia calificadora, en un comunicado.

“Moody’s cree que dicha estrategia generara mayores pérdidas operativas de refinacion en el corto y mediano plazo”,
indicé la agencia, misma que proyectd que las necesidades de liquidez de PEMEX vy el flujo de efectivo libre negativo
aumentaran en los proximos tres afios debido a los altos vencimientos de deuda.

Ademas de que indico que el menor flujo de efectivo operativo derivado de la expansidn del negocio de refinacion de la
empresa paraestatal mexicano, mismo que ha generado pérdidas operativas de cerca de 17 mil millones de dolares entre
los afios 2018 y 2020.

Aunado a lo anterior, Moody’s reconoci6 que, aunque el crecimiento de la produccion de petrdleo y gas ha estado por
debajo de los objetivos, PEMEX ha tenido éxito en revertir las disminuciones de produccién y reservas en los ultimos dos
afios, tendencia que continuara en el 2021.

Sin embargo, la calificadora espera que la generacion de flujo de efectivo de PEMEX y las métricas crediticias se
deterioraran ain mas en los préximos tres afios a medida que la compafiia aumente la produccién de combustible, mientras
tiene una capacidad limitada de inversion de capital, altos vencimientos de deuda y precios volétiles del crudo y
combustibles.

El 17 de abril de 2020, la agencia Moody’s bajé la calificacion de PEMEX de "Baa3"a "Ba2’, con perspectiva negativa,
colocando la nota de la petrolera en grado especulativo. Igualmente, redujo la calificacion de México de "A3"a "Baal’, con
perspectiva negativa, situando al pais a solo tres escalones encima del grado de inversion.

Sobre la baja de calificacion, Moody’s expuso que la paraestatal requeriria financiamiento externo ante “un periodo
prolongado de negativo flujo de caja”, a pesar de los esfuerzos de la compaiiia para ajustar los costos y las inversiones
derivado de la caida de los precios del petroleo.

En cuanto a la rebaja de la nota de México, la agencia calificadora argumentd que se tomo la decision ante el continuo
deterioro de las finanzas de Pemex. “La posicion esta erosionando la fortaleza fiscal del pais, que ya esta presionado por
un crecimiento de ingresos mas lento debido a la economia mas débil”, detallo.

Moody’s expuso que la perspectiva negativa indica el riesgo de que la fortaleza econdmica y fiscal se deteriore alin mas,
debido a que persiste la incertidumbre sobre las politicas publicas que implantara el gobierno a mediano plazo, asi como a
la respuesta insuficiente de las politicas pablicas anunciadas para enfrentar de manera efectiva los desafios econémicos
que enfrenta el pais.

El ajuste de la calificacion de PEMEX por parte de Moody’s se sumaba a la baja que horas antes hizo Fitch Ratings sobre
la nota de la paraestatal, recortando su calificacion de "BB-"a "BB’, dejando a la petrolera en grado especulativo de
inversion.



