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Pemex se defiende con recursos de gobierno,
Moody's dice que ese es el problema

La agencia critica la incapacidad de Pemex por pagar su propios vencimientos de deuda y los nuevos
proyectos de inversion.

Diana Nava @Diann_Nava

La noticia no ha sentado nada bien en Pemex. Octavio Romero Oropeza, su director general, calific6 la rebaja
que realizo Moody’s ayer de la nota de la petrolera, que la adentr6 atin mas en el grado basura (a ‘Bag’), de
"poco profesional" y argument6 que la empresa tiene como fortaleza los recursos del gobierno. Para Moody's,
ese es, precisamente, el problema. La calificadora pronostica una dependencia creciente de la petrolera de
recursos gubernamentales, para expandir sus negocios y cumplir con sus vencimientos de deuda.

Esa dependencia se convirtid, de hecho, en la principal razén para que la agencia anunciara ayer una rebaja a la
nota, accion que fue duramente criticada por la administracion de la compariia esta manana en su llamada
con inversionistas.

“En pocas palabras, la decision de ayer tiene que ver con que el riesgo de liquidez, y también de los préoximos
tres afos, a una dependencia creciente de recursos externos, relacionados no solo con la expansiéon de negocio
de refinacion, también con los vencimientos crecientes de deuda por pagar, principalmente en los afnos de 2023
y 2024, cuando los vencimientos atin son mayores”, dijo Nymia Almeida, vicepresidenta de Moody’s en
conferencia de prensa.

La deuda de la estatal ha cerrado este trimestre en un nuevo récord, de 115,000 millones de pesos, pese a las
inyecciones del gobierno federal para cubrir las amortizaciones de la compaifiia. La administracion federal
anuncio a inicios de este ano que se haria cargo de los proximos vencimientos de deuda de Pemex, para que
esta pudiera mejorar su perfil crediticio y centrar su capital en nuevas inversiones.

Para 2022, Pemex enfrentara amortizaciones cercanas a 6,000 millones de délares, que seran cubiertas con
recursos de la Hacienda Publica, de acuerdo con lo que ha sido declarado hasta ahora. “Asumimos que el
gobierno va a seguir ayudando a la empresa. El tema aqui es el riesgo intrinseco, como las necesidades de
efectivo aumentarian, el gobierno tendria que estar cubriendo necesidades crecientes”, ha dicho la analista de
Moody’s.

La agencia asegura que su rebaja en la nota no implica que ésta augure que la estatal recaera en
incumplimientos de pago a sus acreedores, aunque el escaléon en que ésta situada ahora la compafia implica
senalamientos de riesgos de impago de su deuda. "No estamos diciendo que la empresa no va a pagar, estamos
diciendo que la empresa va a tener mas dificultades en su generacion de flujo de efectivo”, explico la también
vicepresidenta de la agencia calificadora.

Mas temprano, el director de la petrolera, Romero Oropeza, dijo a los inversionistas que la petrolera no dejara
de cumplir con sus deudas a acreedores y desestimo el riesgo de futuros impagos.

El director general de la petrolera también asegur6 esta manana que la baja en la nota crediticia de Pemex ha
derivado de tres factores: la compra de la refineria Deer Park, en Texas; la construccion del complejo Dos
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Bocas, en Tabasco, y los vencimientos de deuda de la empresa. El directivo explico que todos estos gastos de la
compaiiia seran cubiertos con recursos federales, razon por la cual ha desestimado la rebaja a la nota.

Pero Almeyda ha asegurado que Deer Park y Dos Bocas, las dos apuestas en refinacion, han quedado fuera de la
ecuacion para reducir la calificacion a la compania, debido a que ya tenian conocimiento de que se financiaran
con recursos publicos y atn no tienen una fecha de entrada en operacion. “Lo que no estamos viendo es la
capacidad de la empresa de pagar sus propias inversiones con sus propios recursos”, ha explicado la analista.

Incluso, agreg6 que la refineria de Deer Park podria ser un factor positivo para las finanzas de la compafiia.



