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 : CON UN PIB en el rango de 20%, 
el presidente López Obrador  
podrá presumir el repunte dado 
por efecto estadístico; aunque el  
reporte de pobreza del  
Coneval, organismo que 
quiere desaparecer, lo 
traerá a la realidad

Economía, exuberancia 
efímera de la 4T

Negoci   s

Continúa en la página 14

TOMÁS DE LA ROSA 
tdelarosa@ejecentral.com.mx

En cuestión de horas, el 
gran anhelo histórico 
de Andrés Manuel 
López Obrador verá 
cumplida con creces 
una de sus promesas. 

El Instituto Nacional de Estadísitica y 
Geografía (Inegi) revelará cuánto cre-
ció la economía mexicana en el se-
gundo trimestre del año. Algunos 
ven que el porcentaje se acerca a 20%, 
es decir, cinco veces más su promesa 
de que durante su sexenio el PIB cre-
cería 4.0% anual. 

A pesar de que será el incremento 
máximo histórico, también será insufi-
ciente para resarcir la contracción de 
18.3% que tuvo el PIB durante abril, mayo 
y junio del año pasado. La cifra quedará 
lejos de los números alegres que ya hace 
el presidente de la República.

“Y hay datos muy buenos. Por ejem-
plo, en recuperación de empleos perdidos 
por la pandemia, ya vamos a estar muy 
cerca de volver a la situación de antes de 
la pandemia en cuanto a número de tra-
bajadores inscritos en el Seguro Social”, 
aseguró el mandatario el pasado jueves 
22 de julio durante su conferencia matu-
tina desde Palacio Nacional.

“Está llegando inversión extranjera, 
bastante inversión extranjera (...) Mante-
nemos pues estabilidad en la inflación”, 

73 
MIL 894
millones de dólares es el 
acumulado de nueve trimestres 
durante el gobierno de López 
Obrador en Inversión Extranjera 

MÉXICO, 15 TRIMESTRES PERDIDOS
A AÑOS LUZ QUEDÓ la promesa del presidente de impulsar la economía 
4.0% anual. Con su política económica, metió en recesión a la economía 
mexicana desde su primer año  y por el coronavirus, será hasta el cuarto 
trimestre de 2022 cuando se recupere el terreno perdido.

Fuente: Elaboración 
propia con datos 
del Inegi.

agregó el man-
datario en res-

puesta a que el 
banco español BBVA in-

crementó sus pronósticos de 
crecimiento para la economía 

mexicana de 4.7% a 6.3% para 2021.
Su entusiasmo fue derivado de un 

pronóstico hecho por quienes en el pasa-
do se refirió como los que “se jalan los 
pelos los analistas y expertos de antes” (12 
de febrero de 2021). El tono despectivo no 
es nuevo. En mayo de 2019, se refirió a los 
economistas como “nuestros adversarios, 
analistas, expertos, que dicen que no va a 
crecer la economía. El tiempo lo dirá”.

UNO DE SIETE PRESIDENTES 
CON EL PEOR RESULTADO

COMO EN SU CONSULTA POPULAR. En los primeros 10 trimestres 
de los últimos siete sexenios, López Obrador reportó el peor  

desempeño de la economía con una tasa de crecimiento promedio 
anual (TCPA) negativa de 0.65%, peor que lo reportado por Felipe  

Calderón y muy lejos del +1.25% de Carlos Salinas de Gortari.

EXPERTOS CONSULTADOS POR EJECENTRAL COINCIDEN SOBRE LA 
DEBILIDAD DE LA ECONOMÍA; INCLUSO, LOS ANALISTAS ESTIMAN LA 
FECHA EN LA CUAL LA ECONOMÍA MEXICANA ALCANZARÁ EL NIVEL 
QUE DEJÓ EL GOBIERNO PASADO DE ENRIQUE PEÑA NIETO, ES DECIR 
AL CUATRO TRIMESTRE DE 2018.

(Variación trimestral anual y variación respecto al 
IV trimestre de 2018, el último de Peña Nieto)

PIB de México

Economía mexicana en los 
primeros 10 trimestres 

con los siete presidentes 
más recientes de México

(Tasa de crecimiento 
promedio anual, TCPA)
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Así, expertos consultados por ejecen-
tral coinciden sobre la debilidad de la 
economía; incluso, los analistas estiman 
la fecha en la cual la economía mexicana 
alcanzará el nivel que dejó el gobierno 
pasado de Enrique Peña Nieto (cuatro 
trimestre de 2018).

Si bien, más de 30 economistas con-
sultados por el Banco de México (Banxi-
co) estiman que ese momento será 
hasta el periodo de octubre a diciembre 
de 2022, es decir, dentro de 15 meses. 
Vale recordar que la pandemia del 
SARS-CoV-2 azotó a México cuando el 
país ya acumulaba cuatro trimestres en 
recesión.

›Alfredo Coutiño, di-
rector de Moody’s Analytics 
para América Latina, señaló 
que pese a la recuperación, 
el volumen de producción se 
mantiene “muy por debajo” 
de los niveles prepandémicos 
de 2019 y “la economía está 
lejos de recuperar su capaci-
dad potencial”.

Para la empresa hermana de la cali-
ficadora Moody’s Investors Service, 
Moody’s Analytics, México alcanzará el 
PIB prepandémico hasta el primer tri-
mestre de 2022 y advirtió que “recuperar 
la capacidad de producción que existía 
antes de la pandemia llevará cuatro años 
más, para el segundo trimestre de 2025”.

Otros datos en inversión

Aunque el Presidente ha presumido 
“mucha inversión”, los “otros datos” del 
Banco de México, Inegi y el Banco Mun-
dial muestran una realidad diferente.

“Es preocupante que no se reactive la 
inversión ¿Por qué? Porque (la carencia 
de la misma) no sólo le quita dinamismo 
a la economía en el corto plazo, sino que 
también se la quita en el largo plazo”, co-
mentó el director en crecimiento econó-
mico y mercado laboral del Centro de 
Estudios Espinosa Yglesias (CEEY), Mar-
celo Delajara.

El economista apunta a los datos más 
actuales del Inegi, pues en los primeros 
29 meses del gobierno de López Obrador, 
sólo en tres ocasiones aumentó la inver-
sión fija bruta y de los cuales, dos incre-
mentos positivos son por efecto 
estadístico.

En materia de inversión extranjera 
directa (IED), desde el inicio de su admi-
nistración, López Obrador ha ensalzado 
las cifras. Sin embargo, regularmente 
todas las veces el Banxico, involuntaria-
mente y hasta el momento, ha 

EN SU PRÓXIMO INFORME, EL INEGI REVELARÁ 
CUÁNTO CRECIÓ LA ECONOMÍA MEXICANA EN EL 
SEGUNDO TRIMESTRE DEL AÑO. ALGUNOS VEN 
QUE EL PORCENTAJE SE ACERCA A 20%, ES DECIR, 
CINCO VECES MÁS EN LA PROMESA DEL 
PRESIDENTE, QUIEN INDICÓ QUE DURANTE SU 
SEXENIO EL PIB CRECERÍA 4.0% ANUAL. 

crecer de forma sostenida”, agregó.
Al igual que Saldaña, todos los econo-

mistas consultados por ejecentral, coin-
ciden en señalar que los inversionistas 
requieren de certidumbre jurídica.

Al respecto, Delajara del CEEY, co-
mentó que “la inversión se mueve en 
función de las oportunidades de nego-
cios que hay en un país. Es decir cuándo 
se empezó a enfriar la dinámica de la 
inversión en México, fue cuando se can-
celó el aeropuerto de Texcoco, cuando 
empezaron a destinar más recursos a 
Pemex (Petróleos Mexicanos)“.

La preocupación por la falta de certi-
dumbre para ese elemento indispensa-
ble para la creación de empleos formales, 
se sintetiza en lo señalado en el reporte 
económico de la aseguradora multina-
cional española Mapfre.

“Los riesgos para la economía mexi-
cana están relacionados con las políticas 
públicas, tanto a nivel de control de la 
crisis de salud como en la recuperación 
de la confianza inversora, como se ha 
reflejado desde hace dos años con la caí-
da de la inversión”, señala el reporte Pa-
norama económico y sectorial 2021: 
perspectivas hacia el tercer trimestre, 
elaborado por Mapfre Economics.

REALIDAD 
NOVELADA

El agente Fonseca 
y Lima 22
J. S. Zolliker
@Zolliker

El autor le roba a la realidad 
una licencia para novelar 
diversas situaciones, muchas 
veces cómicas y otras tantas 
agrias, violentas y crudas.

Reporta el agente infiltrado Pedro Fonseca y Lima, 
que mucha gente, como él al principio, confun-
den el anagrama con el palíndromo. Y es que no 
es lo mismo. El anagrama es un simple juego de 

inversión de letras en espejo, como: “Adán y Eva” vs. “Ave y 
Nada”. En temas de esoterismo bíblico es muy importante. 
Pero el palíndromo es distinto. En este último ejercicio, se 
trata de acuñar frases donde una letra juega de pivote y cu-
yo resto en realidad nos estremece con sus mensajes escon-
didos, acorazados; con sus imposibilidades infinitas.

Reporta el agente Fonseca y Lima, que solo los mejo-
res criptógrafos del mundo, los más entrenados en en-
contrar mensajes ocultos, en descifrar frases subrepticias, 
logran comprender que una buena parte de las obras de 
Shakespeare, se tratan en realidad, de velados juegos de 
palabras que los aliados utilizaban como sus muy discre-
tas mensajeras…

Reporta el agente Fonseca y Lima, que se autopercibió 
muy dubitativo sobre si invitarla a salir, tal cual, sin ba-
chillerías ni pretextos. Lo cierto es que, en toda su vida, 
muy pocas personas habían despertado su atención de 
tal manera. Y le frenaba el tema de la diferencia de eda-
des. Aunque no eran demasiados años tampoco, pero 
cuando se tiene miedo, se confesó, cualquier excusa pue-
de ser válida.

Reporta el agente Fonseca y Lima, que a pesar de su 
temor, se abalanzó.  Total, después de todo, lo peor que 
podría pasarle, pensó, es que le dijese que no y que no 
quisiera verlo más y él era, ya por entrenamiento –y de-
fecto profesional– un experto en desaparecer. Aún a pe-
sar de su propio instinto, habría de jugársela, se dijo. El 
sentimiento –instinto, se observó– era más fuerte que su 
voluntad.

Reporta el agente Fonseca y Lima que se llevó menuda 
sorpresa. Cuando se le aproximó por chat, porque era un 
buen recurso moderno para la distancia y para no arries-
garse en persona a ser rechazado, sin mucho dudarlo, ella 
le dijo que sí. Entonces, le invitó a su restaurante favorito. 
Una fusión de cocina francesa. ¿Deberá pedir vino? ¿Cuál 
bouchon ordenar que, que a él, le viene dando lo mismo? 

Reporta el agente Fonseca y Lima que estaba cami-
nando en la cruda calle, cuando alguien le entregó un 
panfleto. Era del partido político del gobierno y le invita-
ban a votar para una ocurrente barbaridad. Le cayó el 
veinte. Quieren utilizar el mecanismo de la consulta po-
pular, para medir las aguas, para ver si pueden instaurar 
una dictadura por medio de un disfraz electoral. Sí, con 
ese mecanismo ridículo. 

Es un arma de doble filo, reporta Fonseca y Lima; un 
engaño en manos del propio mago, del ilusionista de fic-
ticio demócrata. Si consigue los votos suficientes, ganará, 
no importa el resultado. Lo que quiere es impulsar su ve-
na totalitaria por medio de los votos.  

Inyectar veneno por medio de un falso remedio. Qué 
desastre. “Efímero lloré mi fe”, dice que escribiría Fonseca 
y Lima en aquél corcho que tiraría al vacío destino.

Reporta el agente Fonseca y Lima que le pareció muy 
cruel tener que comenzar a amar en tiempos de sangría. 
Pero entonces observó el papel que le presentaron en no-
ta y en forma de cuenta: “Se va la vida, dama amada diva, 
¿la ves?”. ¿Esa es una amenaza o un mensaje? 

Continuará… 

desmentido al presidente. La semana 
pasada, no fue la excepción: “está cre-
ciendo mucho la inversión tanto nacio-
nal como extranjera”, enfatizó el 
mandatario, e incluso puntualizó “está 
llegando inversión extranjera, bastante 
inversión extranjera”.

Datos del Banco de México muestran 
que en los primeros nueve trimestres 
del gobierno actual, la inversión extran-
jera disminuyó. En los últimos tres tri-
mestres conocidos, el desplome fue del 
orden de 84%, 53% y 29 por ciento. De los 
positivos sobresalió el tercero de 2019 
con un incremento de 108 por ciento.

En el acumulado de nueve trimes-
tres, el gobierno de López Obrador 

recibió 73 mil 894 millones de dólares, 
eso es 18.6% o 16 mil 848 millones menos 
que la IED recibida en igual periodo, du-
rante la gestión de Enrique Peña Nieto 
que captó 90 mil 742 millones de dólares. 
Esos datos contrastan con el discurso de 
que en la actual administración se tie-
nen niveles máximos históricos.

Para el economista en jefe del Grupo 
Financiero Ve por Más, Alejandro Salda-
ña, del trinomio formado por la pande-
mia del coronavirus, la disputa comercial 
de Estados Unidos con China y la entrada 
en vigor del Tratado entre México, Esta-
dos Unidos y Canadá (T-MEC), México 
tiene en puerta muchas oportunidades 
para atraer inversión y con ello la gene-
ración de empleos.

“Con esto, México tiene oportunida-
des de atraer mayores cantidades de in-
versión. Sin embargo, para que esas 
oportunidades se concreten o materiali-
cen, necesariamente tiene que haber 
condiciones de certidumbre y credibili-
dad”, puntualizó Saldaña.

“Con esas oportunidades, la inversión 
fija bruta que llegó a caer a niveles del 7% 
del PIB en 2020, podría llegar a niveles 
arriba del 20% del PIB, que es lo necesario 
para que la economía mexicana pueda 

Lastre laboral

Una de las preocupaciones mediáticas de 
López Obrador es el empleo formal perdi-
do por la pandemia. Regularmente, en su 
discurso matutino diario desde el Palacio 
Nacional muestra el día a día de la evolu-
ción de los trabajadores registrados ante 
el Seguro Social (IMSS), con datos no pú-
blicos para el escrutinio.

Ante esa intranquilidad por mostrar la 
recuperación laboral, el presidente de la 
República tiene como referencias el sector 
formal de la economía, en particular a los 
trabajadores registrados en el IMSS (20.17 
millones a junio), quienes representan só-
lo 37 de cada 100 ocupados en el país.

Además de considerar a la burocracia, 
el empleo en el sector formal aumenta a 
24.58 millones (datos a junio), es decir, que 
en la preocupación mediática del 

presidente quedan al margen 30.5 millo-
nes de trabajadores que obtienen su ma-
nutención dentro de la informalidad.

Mediáticamente, el Presidente no se 
preocupa por el sector económico que pa-
ga impuestos (ISR, en particular) y el cual 
representa a 55 de cada 100 trabajadores 
en el país, mismo que genera alrededor 
de 286 mil 900 millones de dólares del 
PIB, es decir el 23%, esto último según la 
información más reciente del Inegi que 
data de 2019.

Incluso, el mismo Inegi reconoce que 
“la informalidad aún es la vía principal de 
incorporación laboral en México”.

›Aunque la situación 
se agrava con el informe del 
coordinador del Laboratorio 
de Análisis en Comercio, Eco-
nomía y Negocios (LACEN) de 

RECUPERACIÓN DEL PIB HASTA 2023
SERÁN AL MENOS CINCO AÑOS perdidos para la economía mexicana, pues 

hasta 2023 se alcanzará el nivel que dejó Enrique Peña Nieto

IMPACTO LABORAL EN LA 4T
EN LOS PRIMEROS 31 meses del actual gobierno se 

generaron poco más de 651 mil empleos, eso fue 62% 
menos respecto de 1.82 millones que generó Peña Nie-

to en el mismo periodo.
Personal ocupado, formal e 

informal, en México
(Empleados o trabajadores 

en toda la economía)

PRESIÓN INFLACIONARIA
LA INCERTIDUMBRE en el alza generalizada de precios, 
llevó al Banco de México a incrementar sorpresivamente 
la tasa objetivo a 4.25 por ciento. Dada la presión inflacio-

naria, la tasa podría cerrar el año en 5.0 por ciento.
Inflación acumulada en primeros 

31 meses de cada sexenio
(Variación %)

“MUCHA INVERSIÓN ESTÁ 
LLEGANDO”: LÓPEZ OBRADOR

El presidente López Obrador ha referido que en esta 
administración se marcaron nuevos máximos históricos en 
inversión extranjera directa, aunque el dato es incorrecto.
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DEL 26% AL 4%, 
PROMESA INCUMPLIDA

SI LA ECONOMÍA hubiera alcanzado el cre-
cimiento prometido del PIB a 4.0% anual, 

en este sexenio la economía habría aumen-
tado 26.5 por ciento.

Pronósticos del PIB de México vs PIB de 2018
(Variación % anual)
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Inversión Extranjera Directa por sexenio
(sexenio, millones de dólares)
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6.3
POR CIENTO
incrementó el banco español BBVA 
sus pronósticos de crecimiento con 
un estimado inicial de 4.7% para 
este año.

18.3
POR CIENTO
correspondió la contracción que 
tuvo el Producto Interno Bruto 
(PIB) durante abril, mayo y junio 
del año pasado. 

la UNAM, José Ignacio Martí-
nez Cortés, “tenemos un 
enorme déficit de alrededor 
de 678 mil empleos (a junio), 
sólo respecto a los empleos 
perdidos por la pandemia. 
Ahora, considerando el creci-
miento poblacional, la econo-
mía mexicana debe crear 
más de un millón de empleos 
al año. Así que actualmente 
tenemos un enorme déficit de 
empleo en el país”. 

En suma, LACEN señala que “el presi-
dente López Obrador asumirá una actitud 
triunfalista con el reporte del PIB. Sin em-
bargo, será por pocos días porque en 
agosto volverá a decir otra vez que la feli-
cidad de los mexicanos no se mide estric-
tamente por el ingreso”.

Lo anterior se expresó pues el próxi-
mo mes el ente del gobierno encargado 
de medir la pobreza en México, publicará 
su reporte de Medición multidimensional 
de la pobreza nacional y estatal 2018-
2020, el cual mostrará el resultado de la 
contracción de la economía en 2019 y la 
de 2020 que es el peor descalabro econó-
mico en la historia. 


