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Retador escenario de
subsistencia empresarial

Es reiterado el señala-
miento de las autorida-
des hacendarias del país 

sobre el “esfuerzo” del gobierno 
mexicano para preservar la sa-
lud de las finanzas públicas a 
partir de la política de pruden-
cia fiscal y manejo eficiente del 
endeudamiento, lo que ha sido 
reconocido por organismos in-
ternacionales y recientemente 
por calificadoras.

Tanto Moody’s como Fitch 
Ratings refrendaron en el úl-
timo mes la calificación credi-
ticia para la deuda soberana de 
México, en gran medida por la 
postura fiscal prudente, refle-
jada en el buen desempeño de 
las finanzas públicas y un nivel 
de deuda estable.

Sin embargo, México tam-
bién se ha caracterizado por 
estar entre los países que tu-
vieron una menor reacción de 
política fiscal por parte del go-
bierno ante la crisis económica 
derivada de la pandemia.

Fue evidente la falta de una 
respuesta significativa de 
política fiscal para apoyar e im-
pulsar –no rescatar– a las micro, 
pequeñas y medianas empre-
sas, que son las principales ge-
neradoras de empleo, así como 
a los sectores más afectados.

Tan es así que en la Encuesta 
sobre el impacto económico 
generado por Covid-19 (ECO-
VID-IE), Tercera Edición, se 
revela que el 85.5 por ciento de 
las más de un millón 873 mil 
empresas en el país indicó ha-
ber tenido alguna afectación a 
causa de la pandemia.

Si bien la proporción es me-
nor respecto a la reportada 
tanto en la segunda como en 
la primera edición de esta 
encuesta del INEGI, hay un 
millón 601 mil empresas con 
algún tipo de afectación, de las 
cuales un millón 589 mil son 
Mipymes.

Entre las principales afecta-
ciones se encuentran la dismi-
nución de los ingresos, con el 
73.8 por ciento del total, se-
guida de la falta de demanda, 
con 50.2 por ciento, y de la 
escasez de los insumos y/o pro-
ductos, con 29.2 por ciento.

De acuerdo con los resultados 
de ECOVID-IE, en esta edición 
la proporción de empresas que 
recibieron apoyos fue de sólo 
3.8 por ciento, por lo que el res-
tante 96.2 por ciento no recibió 
ningún tipo de apoyo.

La encuesta, aplicada en 
marzo pasado, hace notar que 
las empresas consideran que la 
política que más se requiere 
para hacer frente a la pande-
mia es la relacionada con los 
apoyos fiscales, con 66.3 por 
ciento de respuestas.

Dicho de otra manera, para 
dos de cada tres empresas 
se requieren apoyos fiscales, 
principalmente.

La transferencia de efectivo 
es la segunda política de apoyo 
con mayor porcentaje en esta 
tercera edición, con 34.1 por 
ciento.

Sobre las expectativas de los 
ingresos para los próximos seis 
meses y en un escenario regu-
lar, 53.8 por ciento prevé que 
permanecerán igual.

Al respecto, 44.2 por ciento 
de las empresas considera que 
podrán seguir operando de 12 
meses a más con su nivel actual 
de ingresos, lo que sugiere que 
el restante 55.8 por ciento no 
podrá hacerlo.

El paquete de medidas fis-
cales para apoyar la recupera-
ción de la economía mexicana 
representó alrededor de 1.1 por 
ciento del PIB.

Entre los países del G20, 
México fue el que realizó el 
menor esfuerzo fiscal para 
responder a la pandemia.

Esa es la razón por la que Mé-
xico inició su recuperación en 
una mejor posición fiscal que 
otras economías, pues la pan-
demia no ejerció gran presión 
sobre las finanzas públicas.

Apenas el lunes, el subse-
cretario de Hacienda, Gabriel 
Yorio, anticipó que la economía 
mexicana crecerá alrededor de 
6.5 por ciento en este año y que 
la recuperación de los niveles 
previos a la pandemia será an-
tes de lo esperado.

Que se preocupen las empre-
sas, sobre todo las Mipymes, 
cuyo escenario de subsistencia 
es bastante retador a falta de 
apoyos fiscales.

El consenso de analistas consulta-
dos por el Banco de México elevó 
a 5.15 por ciento el pronóstico de 
crecimiento económico para este 
año, desde el 4.8 por ciento estima-

Elevan a 5.15% 
pronóstico de 
crecimiento 
para este año

encuesta banxico

Los pronósticos de la 
economía mexicana 
vienen acompañados 
por mayor inflación

do anteriormente, pero también 
avizoran una mayor inflación y se-
ñalaron que el principal obstáculo 
para la actividad económica es la 
incertidumbre política.

Ernesto O’Farrill, presidente de 
Grupo Bursamétrica, señaló que 
la revisión al alza obedece a una 
mejor expectativa para este segun-
do trimestre, por lo que decidieron 
actualizar su estimado para este 
año a 6.8 por ciento.

“Para el segundo trimestre esta-
mos esperando un avance de 20 por 
ciento, para el tercer trimestre de 
6 y el cuarto de 3 por ciento a tasas 
anuales, lo que nos puede dar un 

crecimiento para todo el año del 
6.8 por ciento”, dijo.

“Muchos de los estimados ya in-
corporan el dato del primer trimes-
tre, el cual mostró un desempeño 
favorable, considerando algunos 
choques adversos. No obstante, 
dicho pronóstico todavía se ubica 
debajo de nuestro estimado de 5.9 
por ciento”, indicó Banorte.

En cuanto al PIB del segundo tri-
mestre, los pronósticos apuntan a 
un crecimiento trimestral de 0.90 
por ciento, en cifras ajustadas por 
estacionalidad, más que el 0.75 por 
ciento de la encuesta previa, según 
los resultados del estudio sobre las 
expectativas de los especialistas en 
economía del sector privado, rea-
lizado por Banxico. A tasa anual, 
el crecimiento esperado es de 17.3 
por ciento.

Para el 23 por ciento de los ana-
listas, el principal factor que podría 
obstaculizar el crecimiento econó-
mico es la incertidumbre política 
interna, seguido de la incertidum-
bre económica, con 16 por ciento 
de respuestas, así como la debilidad 
del mercado interno y la inseguri-
dad interna, con 11 por ciento de 
respuestas, en ambos casos.

Sobre los obstáculos para hacer 
negocios en el país, el 30 por ciento 
mencionó que la principal limitante 
es el Estado de derecho, seguido de 
la corrupción, el crimen y el incum-
plimiento de contratos, con 21, 20 
y 8 por ciento, respectivamente.

Por otra parte, el sondeo anticipó 
que la inflación seguirá fuera del 
rango objetivo de Banxico, pues 
este año cerraría en el 5 por cien-
to, mientras que el año entrante el 
nivel general de precios convergerá 
a la meta de la autoridad monetaria, 
pues cerraría en 3.61 por ciento.

Dadas las presiones inflacio-
narias, los analistas consultados 
esperan que el organismo central 
mantenga la tasa objetivo en 4 por 
ciento lo que resta de este 2021, y 
estiman que para el próximo año 
el rédito de referencia finalizará 
en 4.5 por ciento.

guillermo castañares 
jcastanares@elfinanciero.com.mx

A la baja, saldo del fondo 
que pagará Deer Park

elevados de recursos disponibles 
para utilizar, junto con fondos como 
Fonden o el FEIP.

Este fondo se creó en 2008 y está a 
cargo de Hacienda-Banobras. Ade-
más, es la principal herramienta 
financiera que Hacienda utilizó en 
2019 para potenciar proyectos de 
infraestructura como los “desdo-
blamientos” carreteros.

De hecho, el Fonadin fue el fondo 
que financió la primera Asociación 
Público Privada (APP) “Paquete No-
reste” del presente sexenio.

La organización Ethos Laborato-
rio de Políticas Públicas recomendó 
que los fideicomisos como el Fona-
din, que está destinado a ser fuente 
de financiamiento para proyectos 
de APP e infraestructura, deben ser 
regulados y transparentados al ser 
recursos extrapresupuestarios, con 
el fin de evitar corrupción y garan-
tizar el adecuado desarrollo de los 
proyectos.  Zenyazen Flores

@VictorPiz

dinero, fondos  
y valores
Víctor  
Piz

 Opine usted:
vpiz@elfinanciero.com.mx

El Fondo Nacional de Infraestruc-
tura (Fonadin), que será la bolsa 
de donde saldrán los recursos para 
comprar en 12  mil millones de pe-
sos la refinería Deer Park a Shell, 
registró una disminución en su dis-
ponibilidad en el primer trimestre.

De acuerdo con datos de la Secre-
taría de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP), en el primer cuarto de 2021 
el fondo, que entre sus prioridades 
se encuentra la infraestructura sos-
tenible, reportó disponibilidades 
por 28 mil 164 millones de pesos, un 
monto que es menor al observado 
al cierre de 2020, cuando reportó 
recursos por 46 mil 250 millones 
de pesos.

El Fonadin, un fideicomiso dedi-

cado principalmente a infraestruc-
tura pública, inició el sexenio del 
presidente Andrés Manuel López 
Obrador con una bolsa de 12 mil 
millones de pesos, la cual fue en 
ascenso de forma gradual durante 
2019 para alcanzar al cierre de 2020 
su máximo monto disponible con 
los 46 mil 250 millones de pesos.

Aun con la baja en las disponibi-
lidades, el Fonadin es uno de los 25 
fideicomisos con los montos más 

diversidad.   
El Fonadin invierte en proyectos 
de comunicaciones, transportes, 
hidráulica, medio ambiente, e 
infraestructura turística.

Fuente: Banco de México

Los riesgos

 Factores que podrían obstaculizar el crecimiento (% de las respuestas)

La incertidumbre política, la situación económica y la seguridad pública son los 
principales factores que podrán obstaculizar el crecimiento en los siguientes seis 
meses.

Incertidumbre política interna

Incertidumbre económica interna

Debilidad del mercado interno

Problemas de inseguridad pública

Falta de estado de derecho

Política de gasto público

Corrupción

Ausencia de cambio estructural

0 25

22.9

16.2

11.4

11.4

8.6

5.7

5.7

4.8


