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®os resultados preliminares de la eleccion no son suficientes para abrir la
lave de la inversidn; se limita la posibilidad de cambios a la Constitucién
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e confirmarse la

tendencia que traen

los resultados preli-

minares de las elec-

ciones intermedias,
divulgados por el Instituto Na-
cional Electoral (INE), los mer-
cados tendrdn un respiro acerca
de México, coincidieron analis-
tas de Pantheon Macroeconomics,
Oxford Economics, Goldman Sa-
chsy Banorte.

“Al fortalecerse los contro-
les y contrapesos en las decisio-
nes legislativas, es probable el ali-
vio sustancial de la incertidumbre
sobre las perspectivas economi-
cas. Este escenario podria impul-
sar la confianza de los inversio-
nistas y de las empresas, lo que
alimentard un aumento del gas-
to de capital privado”, conside-
16 desde Londres Andrés Abadia,
Economista en Jefe para América
Latina en la consultora Pantheon
Macroeconomics.

Con €l concuerda desde Nueva
York, €l economista para Ameéri-
ca Latina en Goldman Sachs, Al-
berto Ramos, quien agrego que
de mantenerse la tendencia con
una mayoria simple por parte del
partido en el poder, “se limita la
posibilidad de que el presidente

Lopez Obrador y sus aliados en
el Congreso aprueben una en-
mienda constitucional para per-
mitir la reeleccién o bien para ha-
cer modificaciones a los érganos
auténomos”.

Riesgo que si estaba considera-
do con la mayoria que tenfa el par-
tido Morena en el Congreso y que
desincentivo a los capitales.

No obstante a las opiniones,
analistas de Oxford Economics
matizaron que “es poco proba-
ble que disminuya la incertidum-
bre pues los resultados electorales
sugieren que los cambios cons-
titucionales se pueden alcan-
zar llegando a consensos con la
oposicion”.

“Aunque no se ha materializado
el peor de los escenarios, es poco
probable que disminuya la incer-
tidumbre politica y esperamos que
la inversion privada continue te-
niendo un desempefio inferior al
menos hasta el final del mandato”.

Energia, el foco

Desde Nueva York, el analista so-
berano para México, Charles Se-
ville, explic que “la reduccion de
la mayoria encabezada por More-
na en el Congreso reduce las op-
ciones para lograr alguna de las
reformas mds controvertidas del
presidente, en particular las pro-
puestas recientes que afectan al
sector de energia”.

Recordé que los cambios cons-
titucionales también pasan por
los gobiernos estatales que pue-
den afectar las contrarreformas
del sector energético y eléctrico.

Mientras en México, el equipo
de economistas de Banorte consi-
dera que de confirmarse “el mayor
balance entre los distintos parti-
dos politicos en la Cdmara de Di-
putados”, se limita la posibilidad
de que se realicen cambios a la
Constitucion.

Cabe recordar que el pasado 11
de mayo, en un informe que dis-
tribuy6 Bank of America entre sus
clientes, explicaron que al limi-
tarse la posibilidad de hacer cam-

bios constitucionales, se eliminard
la principal fuente de incertidum-
bre politica.

Previeron que “la mayor fuente
de incertidumbre politica este afio
se eliminard y los temas dominan-
tes para la economia mexicana se-
rdn el crecimiento y el Covid-19.

El costo de la incertidumbre
México se rezagd de la tendencia
mundial en la cual los inversionis-
tas extranjeros buscan rendimien-
to en paises emergentes, debido a
la incertidumbre que desperto el
manejo de la pandemia, el aumen-
to de contagios, las constantes ini-
ciativas de reforma sobre el sector
financiero y eléctrico y los cam-
bios en las reglas de competencia,
tal como lo han explicado analistas
y estrategas de inversion.

En lo que va del sexenio de An-
drés Manuel L.opez Obrador los in-
versionistas extranjeros han liqui-
dado 11.1% de las posiciones que
tenfan en titulos de deuda mexi-
cana, segun informacién del Ban-
co de México.

La tendencia no cambia dema-
siado si se revisan los datos de in-
version productiva. Informacion
del Inegi recabada por el think tank
México como vamos, muestra que
al cierre de 2018, la inversion total
como proporcion del PIB era equi-
valente a 22 por ciento.

Al paso de dos afos, que coinci-
den con el primer bienio de la ad-
ministracién de Lépez Obrador,
representa 18.8% del PIB, que es la
segunda proporcion mds baja des-
de 1995, cuando representd 16.3%
del Producto.

La caida en la confianza del in-
versionista comenzo en el 2017,
pero se agudizo en la actual
administracion.

Los datos del think tank mues-
tran que la inversion privada re-
presentd 16.1% al cierre del afio
pasado una proporcion que esta
lejos del 19% del PIB al que equi-
valia cuando Lopez Obrador asu-
mio la presidencia, esto es a fina-
les del 2018.



