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Radicalismo,
menor riesgo: Moody’s

| resultado de las elecciones intermedias sin duda marcé un
cambio en la vida politica de México.

La mayoria de las fuerzas politicas obtuvieron ganancias,
pero también hubo perdedores, como los partidos que sal-
b drin del especiro de la oferfa polifica.

El impacto fue mdltiple. El efecto para el actual gobierno, que a
través de su partido perdié la mayoria calificada, que tanto buscd
para realizar las reformas constitucionales que se propone, no es
menor y lo evidencia el hecho de que el Presidente de la Republi-
ca ayer acumulé seis dias consecutivos hablando de los resultados
electorales.

Y en el extremo, llegd a responsabilizar a la clase media é a los
“aspiracionistas” de haberse dejado influenciar y votar en contra de
los cambios que busca el gobierno lopezobradorista.

El voto ciudadano golped en la linea de flotacion del gobierno'y
su partido politico, aunque ambos lo rechazan y sostienen que en
realidad salieron ganando.

Un dngulo diferente al politico, del efecto de las elecciones puede
observarse en el dmbito privado, tanto empresarial como financiero.

La mayoria considera que la democracia, alejé los cambios ra-
dicales.

Por eso resulta inferesante la lectura de los resultados de las eleccio-
nes intermedias en México y los cambios en la copula financiera
oficial, por parte de la agencia calificadora Moody’s, una de las
mds influyentes en la calificacién de riesgo soberano.

Considera que es poco probable que las elecciones de mitad de
periodo y los cambios en puestos econémicos clave den lugar a un
cambio material en las politicas macroeconémicas.

Advierte que la pérdida de la supermayoria en la Cémara de Di-
putados por parte del partido Morena, disminuye el riesgo de cam-
bios constitucionales radicales, especialmente los relacionados con
el sector energético.

Y anticipa que los nombramientos en la Secretaria de Hacienda
y el Banco de México, de Rogelio Ramirez de la O y Arturo Herre-
ra no provocardn un cambio material en la direccién de las politicas
macroeconémicas y fiscales.

La agencia calificadora espera que con Herrera al fren-
te de Banxico mantenga su independencia, un factor impor-
tante que respalda la credibilidad y eficacia de la politica mo-
netaria y una fortaleza clave del perfil crediticio soberano.
Por los recientes comentarios del fodavia secretario de Hacienda so-
bre la politica monetaria -refiere la agencia- se puede anticipar que
mantendrd una postura politica un tanto moderada, ya que ha decla-
rado publicamente que la tasa interbancaria no necesita aumentar
en el corto plazo a pesar de las crecientes presiones inflacionarias.

Herrera también ha manifestado su deseo de que Banxico aumen-
te la fransparencia en torno a cémo Banxico calcula sus ganancias y
el pago “remanente” asociado a la tesoreria; y cémo administra las
reservas y ganancias de divisas.

En ambos casos, no estd claro si estos puntos de vista podrian re-
presentar una desviacién de la forma en que los funcionarios del
banco central han abordado estos temas de gestién de la politica
monefaria hasta la fecha.

Respecto al préximo Secretario de Hacienda apunta que si bien
Ramirez de la O puede adoptar una postura més independiente en
su manejo de los asuntos econdmicos y fiscales en relacién con He-
rrera, espera que mantenga la austera postura fiscal que ha caracte-
rizado a la administracién.

Ramirez de la O -pronéstica Moody’s- tendr& que nave-
gar por un Congreso en el que la oposicién tiene una pre-
sencia mds fuerte a partir de septiembre, cuando los elec-
tos en las elecciones de mitad de periodo toman posesién.
Si bien la codlicién gobernante perdié su supermayoria de dos fer-
cios, mantuvo una mayoria simple.

Con la mayoria simple, la administracién podra controlar la agen-
da legislativa'y cumplir con sus objetivos de politica clave, incluido su
apoyo a Pemex (Ba2 negativo), cambios en los programas sociales,
asi como aprobar el presupuesto 2022.

La pérdida de una supermayoria, sin embargo disminuye el ries-
go de cambios constitucionales radicales, especialmente los relacio-
nados con el sector energético.

Asi las cosas.




