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“‘BBB/PERSPECTIVA NEGATIVA”

S&P ratifica calificacion de México dos niveles
arriba de Grado de Inversion

Analistas de la agencia precisaron que “la perspectiva negativa indica el riesgo de un recorte de calificacion en los
proximos 12 meses ante el debilitamiento de las finanzas publicas probablemente derivado del manejo de los

complejos desafios fiscales relacionados con Pemex”.

Yolanda Moralesi1s de junio de 2021, 17:55

I Boleta de calificacion

Las tres principales agencias calificadoras terminaron su revisién sobre la nofa del soberana para
México, en las que conserva el grado de inversién. Pemex sigue siendo el principal riesgo.

AGENCIA CALIFICACION PERSPECTIVA ARGUMENTOS RIESGOS

Moody's  Baal Negativa Sefialé que el deterioro de las cuentas fisca- Hay riesgos a la baja en
29/04/21  les se ha contenido, y es muy probable que el crecimiento y el peligro
siga haciéndolo, en parte como consecuen- potencial que tienen las
cia de la actitud fiscal austera adoptada finanzas poblicas por
durante la crisis. la necesidad financiera
recurrente de Pemex.

Fitch BBB- Negativa Destacd un marco consisfente de politicas  Una gobernabilidad
17/05/21  mocroecondémicas, relativamente esfables y  relativamente débil y
por finanzas publicas robustas. un lenfo desempefio de

crecimiento econémico
de largo plazo.

S&P BBB Negativa Mencioné el proceso electoral de junio que  Un perfil fiscal potencial-
15/06/21  mostré un sélido apoyo al Presidente quien, mente mas débil, dados
dijo, deberia mantener una gestién macro-  los riesgos provenientes
econdmica cautelosa, con una deuda neta  principalmente de Pemex,
del gobierno en forno a 48% del PIB, en los afectaria a la nofa.
Gltimos fres afios de su gestidn.

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON INFORMACION DE LAS AGENCIAS GRAFICO EE

Standard & Poor's (S&P) confirm¢ la calificacion de México en “BBB/perspectiva negativa” ante la
“cautelosa gestion macroeconomica que mantiene a la deuda estable en torno al 48% del PIB”.

No obstante a la ratificacion, analistas de la agencia precisaron que “la perspectiva negativa indica el riesgo
de un recorte de calificacion en los proximos 12 meses ante el debilitamiento de las finanzas publicas
probablemente derivado del manejo de los complejos desafios fiscales relacionados con Pemex”.

Y subrayaron que esta perspectiva senala también “la posibilidad de que algunas iniciativas
gubernamentales puedan presionar ain mas el entorno empresarial”.

De acuerdo con el comunicado, el recorte de la nota se puede presentar también si se incrementa la
incertidumbre en torno a la autonomia de entes regulatorios y del poder judicial, si se contintian
renegociando contratos particularmente en el sector energético y al echar para atras algunas politicas
econdmicas.

Desde Nueva York, la analista soberana para México en S&P, Lisa M. Schineller, destaco que “los resultados
electorales del 6 de junio mantienen un sélido apoyo al presidente (Andrés Manuel) Lopez Obrador y a sus
aliados”.
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Y resalté que “con una mayoria simple en el Congreso, se mantiene bien posicionado para impulsar la
agenda politica en la segunda parte de su sexenio”.

La nota de México en S&P se encuentra dos niveles arriba del Grado de Inversion (GI) y con esta
ratificacion se han pronunciado ya las tres agencias de mayor presencia mundial sobre la situacion crediticia
de México.

El subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio refiri6 en su cuenta oficial de twitter @GabrielYorio que “esta
ratificacion beneficia a la economia mexicana en su totalidad al permitir acceso al financiamiento”.

Esta ratificacion beneficia a la economia mexicana en su totalidad al permitir
acceso a financiamiento.

— Gabriel Yorio (@GabrielYorio) June 15, 2021

La perspectiva del funcionario, citada en el post de su cuenta en la red social es que “Standard & Poor's
destaca el trabajo del gobierno de México con el sector privado en la implementacion de los dos paquete de
infraestructura y resalta el compromiso con la prudencia fiscal, mantener la deuda controlada y estable y la
estabilidad macroecon6mica”.

En tanto, el secretario de Hacienda, Arturo Herrera, destaco en sus redes sociales que esta ratificacion
demostraba la solvencia de las finanzas publicas y la fortaleza macroeconémica.

"Hoy Standard & Poor's ratifico la calificaciéon soberana de México. Asi cerramos el ciclo de revisiones de las
tres grandes calificadoras (junto con Moody's y Fitch). A pesar de la coyuntura demostramos la solvencia de
las finanzas publicas y la fortaleza macroecon6mica", escribié Herrera en su cuenta de Twitter.

Hoy @SPGRatingsLatAm ratifico la calificacion soberana de México. Asi cerramos el
ciclo de revisiones de las tres grandes calificadoras (junto

con @MoodysLatAm Y @FitchLatAm). A pesar de la coyuntura demostramos la
solvencia de las finanzas puablicas y la fortaleza macroeconémica.

— Arturo Herrera Gutiérrez (@ArturoHerrera_G) June 15, 2021

Entorno para hacer negocios en la mira

“Suponemos que (México) mantendra una gestién macroeconémica cautelosa con una deuda neta del
gobierno general que se mantendra estable en torno a 48% del PIB durante los proximos tres afios, mientras
que el crecimiento se desaceleraria tras un repunte de 5.8% en 20217, refirieron en el comunicado.

Ahi mismo, subrayaron que “las presiones en el entorno para hacer negocios, algunas antiguas y otras
asociadas con politicas recientes, pesan sobre la inversion”.

Ratificado por las tres mas grandes

El subsecretario Yorio destaco en Twitter que con esta ratificacion soberana de México en Grado de
Inversion “se acumulan siete ratificaciones de la deuda soberana en la primera mitad de 2021”.

Las citadas instituciones calificadoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
en el marco de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Mercantiles que ya han hecho
su pronunciamiento son: S&P Global Rating; Fitch Ratings; Moody's de México; HR Ratings de México;
Verum; DBRS y Japan Rating Agency.

Pero solo tres de ellas, las méas grandes por cobertura de mercado, lo hacen bajo un contrato pagado por el
gobierno.

Se trata de Standard & Poor's, que otorga calificaciones soberanas a 121 paises del mundo, mientras Fitch
califica a 124 paises y Moody's que opera en 110 paises.
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Los matices

La calificacion de México en las tres agencias calificadoras de mayor presencia mundial es Grado de
Inversidn, que garantiza acceso a fondeo en mejores condiciones tanto en precio como en tiempo.

Pero el Grado de Inversion en cada una difiere en el escalon o la fortaleza crediticia.

La nota que ostenta México en Fitch es la mas baja entre las tres agencias, que corresponde a “BBB-
/perspectiva estable”, con un solo escalon arriba del Grado de Inversién.

En Standard & Poor’s, la nota soberana de México es “BBB/perspectiva negativa” que supone dos niveles
arriba del GI.

Mientras en Moody's la calificacion de México es “Baa1/perspectiva negativa”, con la que se encuentra tres
escalones arriba del Grado de Inversion.



