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S&P ratifica calificacion de México tras
elecciones; mantiene perspectiva negativa

La calificadora confirmo calificaciones soberanas de largo plazo de México, en moneda extranjera de ‘BBB’ y
en moneda local de ‘BBB+’.

SILVIA RODRIGUEZ Ciudad de México / 15.06.2021 17:22:44

La agencia calificadora Standard and Poor’s (S&P) ratifico la calificacion de la deuda soberana de Meéxico de largo
plazo en moneda extranjera de “BBB” y en moneda local en “BBB+; la perspectiva se mantiene negativa.

De acuerdo con S&P, las calificaciones de México se basan en las fortalezas y debilidades de su democracia que han
generado estabilidad politica y cambios regulares de gobierno en las Gltimas dos décadas.

Sin embargo, México no ha logrado tener un dinamismo econémico en comparacion con otros mercados emergentes ni
ha mejorado la seguridad puablica, lo que ha llevado a una mayor polarizacion en el pais entre partidos tradicionales y
mas coaliciones 0 movimientos antisistema.

La perspectiva negativa indica la posibilidad de una baja de calificacién durante el proximo afio, debido a un perfil
fiscal potencialmente méas debil dados los riesgos presupuestarios provenientes principalmente de Petréleos Mexicanos
(Pemex) en el contexto de una base tributaria no petrolera comparativamente baja y menos espacio fiscal.

La agencia calificadora afiadié que un desempefio econdmico débil podria complicar la ejecucion de las politicas y el
retroceso de algunas de ellas, asi como la renegociacion de contratos establecidos, particularmente en el sector
energético, aunado a la incertidumbre sobre la autonomia de los organismos reguladores y del poder judicial que
presionan la estabilidad de las politicas y deprimen aiin mas la inversién; todo ello, podria llevar a bajar la calificacion.

Crecimiento econémico

Para 2021, S&P estima que el producto interno bruto de México crezca 5.8 por ciento, por arriba de la estimacion
previa de 3.4 por ciento, favorecido por el monto de las remesas que impulsan al segmento de la poblacion de ingresos
mas bajos, asi como por la recuperacion econémica de Estados Unidos que eleva la demanda externa

No obstante, la calificadora refirié que los muchos afios de inversion moderada del sector privado, la baja inversion del
sector publico en infraestructura, la calidad relativamente baja de la educacion, los altos niveles de delincuencia y la
incertidumbre judicial limitan las expectativas de crecimiento a largo plazo.

Politicas monetaria y fiscal

La agencia destacd que México lleva afios de cautelosos politicas fiscales y monetarias, asi como de un régimen
cambiario flotante que han permitido mantener la confianza de los inversionistas y el acceso a los mercados de
capitales internacionales, incluso en periodos de tendencias adversas a nivel mundial.

Abundo en que esto incluye una politica monetaria creible de metas inflacionarias por parte del banco central
independiente; sin embargo, los cambios en algunas otras politicas internas en los Gltimos afios estan dafiando la
confianza del sector empresarial lo que limita potencialmente el crecimiento del PIB, a pesar de los beneficios del
Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC).

En la parte fiscal, S&P estima que se mantendra el compromiso de la administracion con déficits moderados y un nivel
de deuda estable en torno a 48 por ciento del PIB durante los proximos afios.

En este contexto, espera que en México haya continuidad en las politicas monetaria y fiscal durante los proximos
afios, aun con los recientes cambios anunciados en los cargos de secretario de Hacienda y Crédito Publico y del
gobernador del Banco de México.
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