Banxico:
enfrenta
riesgos

el sistema
financiero

ABM. Llama Ia
banca a no bajar
la guardia en la
recuperacion
de la economia

Pese a que el sistema financiero
en el pais ha mostrado resilien-
cia a mds de un afio del inicio de
la pandemia por Covid-19, hacia
adelante enfrentara riesgos que
podrian intensificarse y afectar su
buen funcionamiento.

ElBanxico, en su Reporte de Esta-
bilidad Financiera, sefiala que entre
los problemas estan la posibilidad
de que las condiciones financieras
globales se tornen més restrictivas
yvolatiles por un alza de tasasy de
lainflacién en algunas economias.

Otros riesgos son una recupera-
cién global heterogénea y a nivel
interno una debilidad prolongada
yreducciones en la calificacion so-
beranay de Pemex. Por separado,
la ABM coincidié en que estd pen-
diente la recuperacion.
—__G.Castarares/J. Leyva/PAGS.4Y5
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La Fed ajustd al alza su prondstico
de crecimiento economico para EU
este afio de 6.5a 7 por ciento, pero
endurecid el tono de su comunica-
do hacia el mercado. Anuncid que
se esperarian dos aumentos de
tasas afinales de 2023, adelantan-
do lafecha de estas alzas, a medida
que EU se recupera de los impactos
de la pandemia de Covid-19.

Rubén Rivera/PAG.5
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Banxicoavizora
riesgosparala

estabilidad del
sectorfinanciero

Advierte que tasas de interés e inflacion mayores a lo
previsto en economias avanzadas generarian volatilidad

Demanda interna y
nota soberana son
también factores de
riesgo para el sistema

» -
GUILLERMO CASTANARES
jcastanares@elfinanciero.com.mx

El sistema financiero en el pais ha
mostrado resiliencia a mas de un
afio delinicio dela pandemia, pero
persisten riesgos hacia delante que
podrian intensificarse y afectar su
buen funcionamiento, advirtio6 el
Banco de México (Banxico).

En su ‘Reporte del Estabilidad
Financiera’, sefial6 que entre los
riesgos estan que las condiciones
financieras globales se tornen mas
restrictivas y voldtiles, por un au-
mento mayor a lo anticipado en
las tasas de interés y la inflacion
enalgunaseconomias avanzadas.

Otros riesgos son una recupe-
racion de la economia global con
mayor heterogeneidad entre sec-
toresy paises, asi como la debilidad
prolongada delademandainterna
en México yreducciones enla cali-
ficacién soberana y de Pemex.

SENALES NEGATIVAS

124,312

De acuerdo con la autoridad
monetaria, un aumento mayor al
previsto en la inflacién podria de-
tonar un retiro anticipado de los
estimulos monetarios en algunas
economias, yun endurecimientode
las condiciones financieras eleva-
rialos costos de financiamiento de
lasempresas, hogaresy gobiernos,
afectandolarecuperacién econdmi-
ca, principalmente en economias
emergentes.

“Elriesgo estd asociado al incre-
mento enlainflacién; hemos visto
quelos precios de diversas materias
primas industriales, alimenticias
y de un amplio tipo, inclusive de
bienes intermedios, se han venido
presionando, principalmente por
ladisrupcién en las cadenas de su-
ministro y por este incremento en
la demanda muy subito por estos
estimulos de gasto”, expuso el go-
bernador de Banxico, Alejandro
Diaz de Ledn.

“Este esunodelosretos, que esto
no ocasione una volatilidad consi-
derable en los mercados financie-
ros. Claramente el epicentro esta
enlaeconomiade Estados Unidos”,
afadid.

67%

ALZAENTASAS Y FIN A ESTIMULOS
Jorge Gordillo, director de analisis y
estrategia de CIBanco, indic6 quela
volatilidad enlos mercados globales
que se pueda dar sera el reflejo del
posible findelos estimulos fiscales
que han dado las economias mas
avanzadas, principalmente Estados
Unidos, ademas de alzas anticipa-
dasenlas tasas de interés.

Carlos Gonzalez, director de ana-
lisisy estrategia bursatil de Monex,
coincidio en que la volatilidad en
los mercados viene de lamano del
aumento en las tasas de interés en
varias economias, ademas del fin
delos apoyos fiscales.

Jacobo Rodriguez, director de
analisis bursatil de BW Capital,
apunté que la recuperacion eco-
ndmica se hadado, en granmedida,
gracias a los estimulos moneta-
rios por parte de diversos bancos
centrales, lo que ha permitido un
financiamiento muy barato de la
recuperacion, pero las presiones
inflacionarias de los tltimos me-
ses ponen en riesgo que se llegue
aencarecer.

“El que se mantenga alta la in-
flacién es uno de los principales

96%

Radiografia

En su ultimo diagnostico del sistema financiero nacional, Banxico
considera que ha mostrado resilencia y una posicién en general sélida,
aunque también destaco ciertos riesgos y vulnerabilidades que se
incrementaron con la contingencia.

Riesgos para la estabilidad financiera

i Condiciones financieras globales mas restrictivas y volatiles
por un aumento mayor a lo anticipado de las tasas de interés v la inflacion
en algunas economias avanzadas.

Una recuperacion de la economia global con mayor heterogeneidad

entre sectores y paises en el mediano plazo.

jii. Debilidad prolongada de la demanda interna.

iv. Reducciones en la calificacion crediticia soberana y de Pemex.

Principales fuentes de riesgo para el sistema financiero

T " . . May Dic
B Respuestas de instituciones financieras, porcentaje del total 2021 2020
Riesgos financieros externos
Deterioro de las condiciones del mercado externo* 72 73
Politicas proteccionistas y deterioro de acuerdos comerciales 70 63
Cambios desordenados en tasas de interés extranjeras 67 56

Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia global 62 78

Volatilidad en los precios de materias primas 53 57

Riesgos financieros internos

Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia del pais 65 68

Deterioro de las finanzas publicas 64 56
Deterioro de la calificacion crediticia soberana 60 70
Deterioro en el apetito local de riesgo 56 34
Palitica fiscal, financiera y economica 54 52

Fuente: Banco de México

riesgos, pero también hay que estar
atentos a riesgos geopoliticos que
pudieran inyectar nerviosismo”,
abundd.

RIESGOS CREDITICIOS
Banxicoindicé que, aunque se haya
mitigado en el corto plazo el riesgo
derebajas ala calificacién soberana
de México, el afio entrante al menos
dos calificadoras podrian realizar
ajustes que afectarian al sistema
financiero.

“Sibien ha habido una ratifica-
cién delacalificacion de riesgo so-
berano para el Gobierno Federal
porlastres principales calificadoras

27%

* Volatilidad cambiaria, depreciacion v falta de liquidez

(Moody’s, S&P y Fitch Ratings) en
los dltimos trimestres, yla mas re-
ciente inclusive este martes, persiste
unaperspectivanegativaendosde
ellas, y se sigue manteniendo como
un posible escenario de estrés una
reduccidn en la calificacién credi-
ticia”, indicé Diaz de Ledn.
Elbanco central indicé en sure-
porte que ajustes en la calificacién
soberana yla de Pemex podrian
afectar el acceso alos mercados fi-
nancieros, aumentar las primasde
riesgoyencarecerel accesoal finan-
ciamiento del gobierno, asi como
de las instituciones financieras y
empresa que residen en México.

97%

MILLONES DE PESOS
Disminuyo de eneroamayola
tenencia de valores del gobierno
en poder de extranjeros.

DE INSTITUCIONES

Dice que cambios desordenados
enlastasas en el exterior sonun
riesgo para el sistema financiero.

DE INSTITUCIONES
Financieras consultadas por
Banxicoindico que lainseguridad
y laviolencia son un riesgo.

DELTOTAL

Ve alta probabilidad de que ocurra
un evento sistémico en el corto
plazo, menos que el 59% previo.

CONSIDERAN

Unaumento en la expectativa de
riesgo de mercado en tasas de
interés en los proximos seis meses.





