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el ClIMA eXTReMO 
MATA CulTIvOs y 
CenTROAMeRICAnOs 
nO TIenen OTRA... 
HuIR A eu

Pese a que el sistema financiero 
en el país ha mostrado resilien-
cia a más de un año del inicio de 
la pandemia por Covid-19, hacia 
adelante enfrentará riesgos que 
podrían intensificarse y afectar su 
buen funcionamiento.

El Banxico, en su Reporte de Esta-
bilidad Financiera, señala que entre 
los problemas están la posibilidad 
de que las condiciones financieras 
globales se tornen más restrictivas 
y volátiles por un alza de tasas y de 
la inflación en algunas economías.

Otros riesgos son una recupera-
ción global heterogénea y a nivel 
interno una debilidad prolongada 
y reducciones en la calificación so-
berana y de Pemex. Por separado, 
la ABM coincidió en que está pen-
diente la recuperación.
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AbM. Llama la 
banca a no bajar 
la guardia en la 
recuperación 
de la economía 

Banxico:
enfrenta
riesgos
el sistema
financiero
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RESERva FEdERal

La Fed  ajustó al alza su pronóstico 
de crecimiento económico para EU 
este año de 6.5 a 7 por ciento, pero 
endureció el tono de su comunica-
do hacia el mercado. Anunció que 
se esperarían dos aumentos de 
tasas a finales de 2023, adelantan-
do la fecha de estas alzas, a medida 
que EU se recupera de los impactos 
de la pandemia de Covid-19.
 Rubén Rivera / pág. 5

Ve CreCimieNto 
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CompEtItIvIdad
México pierde 
por segundo 
año en este 
rubro, según el 
ranking del IMd. 
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38 mIlloNES 248 mIl 562 
vacunas  aplicadas al 15 de junio
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 la NóRdICa dNv ha INvEStIgado otRo tIpo dE CatáStRoFES 

experta en energía exaMIna despLoMe de L12. págs. 34 y 35

INtEgRalIa
Morena se posIcIona 
para Mantener La 
presIdencIa en 2024. pág. 29

Tal y como lo adelantó El Finan-
ciero, el accidente del pasado 3 
de mayo en la L12, que dejó 26 
muertos y un centenar de heridos, 
fue por una falla estructural aso-
ciada a deficiencias en el proceso 
constructivo, según el dictamen 
preliminar de la empresa DNV.

Claudia Sheinbaum, jefa de 
gobierno de la CDMX, dijo que 

creará un comité técnico integra-
do por expertos de alto nivel que 
serán quienes realicen un proyec-
to ejecutivo, con el fin de reforzar 
y rehabilitar la Línea 12 para dar 
seguridad al servicio.

Dijo que en un mes aproxima-
damente presentarán  el proyecto 
ejecutivo y que la creación del co-
mité cuenta con el apoyo y acuer-

do del presidente Andrés Manuel 
López Obrador. Marcelo Ebrard, 
quien fuera jefe de Gobierno cuan-
do se edificó la L12, dijo que, en 
su momento, todas las decisiones 
de trazo, diseño, construcción y 
supervisión se tomaron con cri-
terios de eficiencia y convenien-
cia técnica y de forma colegiada.   
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enTRegA. La cdMx recibió el dictamen preliminar de la empresa dnV. horas 
antes aMLo dijo que la jefa de gobierno tiene su apoyo y respaldo .  / pág. 35

ajuStES al FINal

El dictamen preliminar sufrió de últi-
mo minuto ajustes en los que se le su-
primieron 4 líneas de investigación. 
Así se advierte en un comparativo 
realizado por este diario a la versión 
previa y la final presentada por la 
CDMX. Las líneas retiradas son el 
pandeamiento lateral-torsional de 
las vigas de acero, la trituración de 
la losa de concreto, la influencia de 
cargas por el sistema de ferrocarril 
y la falta de mantenimiento de in-
fraestructura.  Redacción / pág. 35

eXCLuyeN LÍNeaS 
de iNVeStiGaCiÓN 
eN eL diCtameN

persiste desconfianza. Joe Biden y Vladimir 
putin en tensa reunión logran pequeños avan-
ces, como regresar sus embajadores. / pág. 22

FreNte a FreNte BideN 
y PutiN traS FriCCioNeS
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Presiona Fed al peso
 Evolución intradía del dólar al mayoreo

Fuente: Bloomberg.
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cambiario
Ventanilla bancaria (venta) $20.780  $0.28
Interbancario (spot) $20.240  0.72%
Euro (BCE) $24.200  0.01%

accionario
IPC (puntos) 50,579.10  -0.65%
FTSE BIVA 1,036.46  -0.63%
Dow Jones (puntos) 34,033.67  -0.77%

petróleo
WTI - NYMEX 72.15  0.04%
Brent - ICE 73.87  -0.16%
Mezcla Mexicana (Pemex) 68.57  0.53%

bonos y tasas
Cetes 1 día (prom. Valmer) 4.03%  0.04
Bono a 10 años 6.77%  0.06

metales
Onza oro NY (venta. Dls) $1,861.40  0.27%
Onza plata NY (venta) $27.81  0.43%

inflación
Mensual 0.20%  0.13
Anual 5.89%  0.19

El sistema financiero en el país ha 
mostrado resiliencia a más de un 
año del inicio de la pandemia, pero 
persisten riesgos hacia delante que 
podrían intensificarse y afectar su 
buen funcionamiento, advirtió el 
Banco de México (Banxico).

En su ‘Reporte del Estabilidad 
Financiera’, señaló que entre los 
riesgos están que las condiciones 
financieras globales se tornen más 
restrictivas y volátiles, por un au-
mento mayor a lo anticipado en 
las tasas de interés y la inflación 
en algunas economías avanzadas.

Otros riesgos son una recupe-
ración de la economía global con 
mayor heterogeneidad entre sec-
tores y países, así como la debilidad 
prolongada de la demanda interna 
en México y reducciones en la cali-
ficación soberana y de Pemex.

De acuerdo con la autoridad 
monetaria, un aumento mayor al 
previsto en la inflación podría de-
tonar un retiro anticipado de los 
estímulos monetarios en algunas 
economías, y un endurecimiento de 
las condiciones financieras eleva-
ría los costos de financiamiento de 
las empresas, hogares y gobiernos, 
afectando la recuperación económi-
ca, principalmente en economías 
emergentes.

“El riesgo está asociado al incre-
mento en la inflación; hemos visto 
que los precios de diversas materias 
primas industriales, alimenticias 
y de un amplio tipo, inclusive de 
bienes intermedios, se han venido 
presionando, principalmente por 
la disrupción en las cadenas de su-
ministro y por este incremento en 
la demanda muy súbito por estos 
estímulos de gasto”, expuso el go-
bernador de Banxico, Alejandro 
Díaz de León.

“Este es uno de los retos, que esto 
no ocasione una volatilidad consi-
derable en los mercados financie-
ros. Claramente el epicentro está 
en la economía de Estados Unidos”,  
añadió.

Demanda interna y 
nota soberana son 
también factores de 
riesgo para el sistema

Advierte que tasas de interés e inflación mayores a lo 
previsto en economías avanzadas generarían volatilidad

GUILLERMO CASTAÑARES 
jcastanares@elfinanciero.com.mx

Banxico avizora 
riesgos para la 
estabilidad del 
sector financiero

ALZA EN TASAS Y FIN A ESTÍMULOS
Jorge Gordillo, director de análisis y 
estrategia de CIBanco, indicó que la 
volatilidad en los mercados globales 
que se pueda dar será el reflejo del 
posible fin de los estímulos fiscales 
que han dado las economías más 
avanzadas, principalmente Estados 
Unidos, además de alzas anticipa-
das en las tasas de interés.

Carlos González, director de aná-
lisis y estrategia bursátil de Monex, 
coincidió en que la volatilidad en 
los mercados viene de la mano del 
aumento en las tasas de interés en 
varias economías, además del fin 
de los apoyos fiscales.

Jacobo Rodríguez, director de 
análisis bursátil de BW Capital, 
apuntó que la recuperación eco-
nómica se ha dado, en gran medida, 
gracias a los estímulos moneta-
rios por parte de diversos bancos 
centrales, lo que ha permitido un 
financiamiento muy barato de la 
recuperación, pero las presiones 
inflacionarias de los últimos me-
ses ponen en riesgo que se llegue 
a encarecer.

“El que se mantenga alta la in-
flación es uno de los principales 

EN LA MIRA

riesgos, pero también hay que estar 
atentos a riesgos geopolíticos que 
pudieran inyectar nerviosismo”, 
abundó.

RIESgOS  CREdITICIOS
Banxico indicó que, aunque se haya 
mitigado en el corto plazo el riesgo 
de rebajas a la calificación soberana 
de México, el año entrante al menos 
dos calificadoras podrían realizar 
ajustes que afectarían al sistema 
financiero.

“Si bien ha habido una ratifica-
ción de la calificación de riesgo so-
berano para el Gobierno Federal 
por las tres principales calificadoras 

(Moody’s, S&P y Fitch Ratings) en 
los últimos trimestres, y la más re-
ciente inclusive este martes, persiste 
una perspectiva negativa en dos de 
ellas, y se sigue manteniendo como 
un posible escenario de estrés una 
reducción en la calificación credi-
ticia”, indicó Díaz de León.

El banco central indicó en su re-
porte que ajustes en la calificación 
soberana y la de Pemex podrían 
afectar el acceso a los mercados fi-
nancieros, aumentar las primas de 
riesgo y encarecer el acceso al finan-
ciamiento del gobierno, así como 
de las instituciones financieras y 
empresa que residen en México.

124,312 56%67% 27% 57%
MILLONES dE pESOS 
Disminuyó de enero a mayo la 
tenencia de valores del gobierno 
en poder de extranjeros.

dE INSTITUCIONES  
Financieras consultadas por 
Banxico indicó que la inseguridad 
y la violencia son un riesgo.

dE INSTITUCIONES 
Dice que cambios desordenados 
en las tasas en el exterior son un 
riesgo para el sistema financiero.

dEL TOTAL 
Ve alta probabilidad de que ocurra 
un evento sistémico en el corto 
plazo, menos que el 59% previo.

CONSIdERAN 
Un aumento en la expectativa de 
riesgo de mercado en tasas de 
interés en los próximos seis meses.

SEñAlES nEgATiVAS

Principales fuentes de riesgo para el sistema financiero

Respuestas de instituciones financieras, porcentaje del total

Riesgos financieros externos

Deterioro de las condiciones del mercado externo*

Políticas proteccionistas y deterioro de acuerdos comerciales

Cambios desordenados en tasas de interés extranjeras

Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economía global

Volatilidad en los precios de materias primas

Riesgos financieros internos

Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economía del país

Deterioro de las finanzas públicas

Deterioro de la calificación crediticia soberana

Deterioro en el apetito local de riesgo

Política fiscal, financiera y económica

Fuente: Banco de México * Volatilidad cambiaria, depreciación y falta de liquidez

Riesgos para la estabilidad financiera

i.

ii.

iii.

iv. Reducciones en la calificación crediticia soberana y de Pemex.

Condiciones financieras globales más restrictivas y volátiles 
por un aumento mayor a lo anticipado de las tasas de interés y la inflación 
en algunas economías avanzadas. 

Una recuperación de la economía global con mayor heterogeneidad 
entre sectores y países en el mediano plazo. 

Debilidad prolongada de la demanda interna.

En su último diagnostico del sistema financiero nacional, Banxico 
considera que ha mostrado resilencia y una posición en general sólida, 
aunque también destacó ciertos riesgos y vulnerabilidades que se 
incrementaron con la contingencia.
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