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cambiario
Ventanilla bancaria (venta) $20.670  -$0.15
Interbancario (spot) $20.202  -0.99%
Euro (BCE) $24.227  -1.04%

accionario
IPC (puntos) 50,170.78  0.08%
FTSE BIVA 1,027.37  -0.02%
Dow Jones (puntos) 33,874.24  -0.21%

petróleo
WTI - NYMEX 73.08  0.32%
Brent - ICE 75.38  0.76%
Mezcla Mexicana (Pemex) 69.31  0.65%

bonos y tasas
Cetes 1 día (prom. Valmer) 4.04%  -0.01
Bono a 10 años 6.96%  0.05

metales
Onza oro NY (venta. Dls) $1,783.40  0.34%
Onza plata NY (venta) $26.15  0.98%

inflación
Mensual 0.20%  -0.13
Anual 5.89%  -0.19

indicadores lÍderes

El consenso de analistas económi-
cos estima que el Banco de México 
(Banxico) mantendrá sin cambios 
la tasa de interés de referencia en 
la reunión de política monetaria 
que se celebrará hoy, pero algunos 
economistas ya anticipan que inicie 
un ciclo de alzas para septiembre.

De acuerdo con un sondeo de 
Bloomberg, el 100 por ciento de 
los 23 grupos de análisis económico 
prevé que la autoridad monetaria 
dejará la tasa en 4.0 por ciento por 
tercera vez consecutiva.

Citibanamex hizo lo propio en su 
última encuesta, donde la mediana 
de los 29 participantes sondeados 
indicó que la tasa objetivo se man-
tendría sin cambios para este año, 
pero las expectativas apuntan a un 
aumento de 25 puntos en noviem-
bre, mientras que la estimación pre-
via fue que sería en enero de 2022.

INCERTIDUMBRE sOBRE MOMENTO
El 90 por ciento de los analistas pre-
vé que el siguiente movimiento será 
de una alza en la tasa, pero hay in-
certidumbre en torno al momento.

El 45 por ciento de los consultados 
por Citibanamex prevé aumentos 
en este año, con Barclays, ITAU 
BBA, Natixis, Oxford Econmics y 
Santander, esperando una alza en 
septiembre. El 31 por ciento prevé 
que el aumento inicie en 2022.

Ernesto O’Farrill, presidente de 
Grupo Bursamétrica, prevé que este 
año la tasa se mantendría en 4 por 
ciento, pero advirtió que para fina-
les de 2021 podría iniciar el ciclo de 
alzas, dependiendo de los mensajes 
de la Reserva Federal (Fed) en Es-
tados Unidos.

“Vamos a ver qué pasa con las ex-
pectativas en torno a la política mo-
netaria en Estados Unidos, hemos 
visto cambios drásticos de un mes a 
otro. Hace un mes la expectativa era 
que la Fed mantuviera su tasa hasta 
el 2024, pero con lo visto la semana 
pasada en su reunión, la expecta-
tiva es que harían dos incrementos 
en el 2023”, sostuvo y apuntó que 
Banxico debería buscar mantener 
el spread con la Fed.

Ajustes dependerán 
de las presiones 
inflacionarias y 
mensajes de la Fed

No obstante, avizoran alzas en el año, 
que podrían ser a partir de septiembre

GuillErmo CastañarEs 
jcastanares@elfinanciero.com.mx

Analistas 
descartan 
cambios 
de Banxico 
en la tasa 
de interés

IMpACTO INFLACIONARIO
Félix Boni, director general de 
análisis de HR Ratings, dijo que, 
si bien el mercado espera que este 
año no haya cambios en la tasa de 
interés, para 2022 se podrían ver 
movimientos  al alza una vez que se 
disipen las presiones inflacionarias.

“Suponemos que en el próximo 
año estos factores coyunturales se 
vayan disipando para aumentar la 
tasa de interés; pero es un riesgo que 
estamos monitoreando mes a mes 
(presiones inflacionarias)”, dijo.

Joel Virgen, economista en jefe 
de Out of the Box Economics, se unió 
a sus pares indicando que Banxico 
mantendrá sin cambios la tasa ob-
jetivo. “Yo creo que no modificarán 

vEN FIN A CICLO DE BAjAs polÍtica restrictiva

Un cambio hacia una política mone-
taria más restrictiva está tomando 
fuerza rápidamente en América 
Latina. Los bancos centrales de 
la región se están enfrentando a 
presiones para elevar sus tasas, a 
medida que factores mundiales y 
locales reavivan la inflación.

Los responsables de formular la 
política monetaria de Chile consi-
deraron este mes elevar los costos 
de endeudamiento en 25 puntos 
base a medida que la recuperación 
económica cobra impulso, según 
las minutas de la reunión de fijación 
de tasas de junio publicadas ayer. 

Por su parte. Brasil dijo esta 
semana que podría optar por un 
endurecimiento monetario más 
rápido en el futuro, mientras que el 
aceleramiento de la inflación en Mé-
xico y Colombia está aumentando 
las perspectivas de que sus bancos 
centrales también pueden reducir 
el estímulo. 

Los bancos en países como Brasil, 
México, Colombia, Chile y Perú 
redujeron en 2020 sus costos de 
endeudamiento a mínimos de varios 
años, o incluso a mínimos récord, a 
medida que la pandemia aplastaba 
la demanda y la confianza. 

 Bloomberg

AuMENTA prEsióN 
por AlzA EN 
rédiTos EN Al

90% 4.0% 425
DE ANALIsTAs 
prevé que el siguiente movimiento 
del Banco de México será de un 
incremento en la tasa de interés.

Es EL NIvEL ACTUAL 
de la tasa de interés de referencia, 
el cual se ha mantenido desde 
febrero de este año. 

pUNTOs BAsE 
disminuyó Banxico la tasa, desde 
agosto de 2019 hasta diciembre 
de 2020.

la tasa de interés de referencia, y el 
consenso apoya básicamente esta 
visión”, pero señaló que para el fin 
de este año la autoridad monetaria 
elevaría la tasa.

Alberto Ramos, economista en 
jefe de Goldman Sachs para Amé-
rica Latina, prevé que Banxico no 
haría ningún movimiento hoy, 
pues con esta decisión la Junta de 
Gobierno del banco estaría justifi-
cando una calibración prudente de 
la orientación monetaria dadas las 
presiones persistentes sobre la in-
flación y un desempeño económico 
más fuerte de lo esperado durante 
el primer semestre de este año, 
además del robusto crecimiento 
en actividad económica de Estados 

Unidos que debería impulsar las ex-
portaciones, fortalecer las remesas 
y los flujos turísticos.

Gabriel Casillas y Alejandro Pa-
dilla, directores del área de análisis 
económico de Banorte, señalaron 
en un podcast reciente, organizado 
por el banco, que se esperarían 2 
alzas a la tasa, en noviembre y di-
ciembre, para cerrar en 4.5 por cien-
to en el año, aunque no descartan 
que se adelanten las decisiones por 
las presiones vistas en la Fed y en 
mercados emergentes como Rusia 
y Brasil, entre otros. 

Barclays prevé seis alzas conse-
cutivas de 25 puntos a partir de sep-
tiembre, para alcanzar un nivel de 
5.5 por ciento para mayo de 2022.

 Como porcentaje del total
Expectativas de próximo movimiento de Banxico

pb: Puntos baseFuente: Banco de México y Citibanamex
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Esperan estabilidad
La expectativa del mercado es que Banxico mantendrá sin cambios su tasa 
de interés de política monetaria en la reunión de hoy; en la última encuesta 
de Citibanamex el 90 por ciento de los analistas anticipa que el próximo 
movimiento será de alza.

 En por ciento anual
Tasa Objetivo de política monetaria
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