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ECONOMIA

MERCADOS EINDICADORES

VEN FIN A CICLO DE BAJAS

Analistas

descartan
ambios

deBanxico

enlatasa
eintereés

NO obstante, avizoran alzas en el ano,
que podrian ser a partir de septiembre

Ajustes dependeran
de las presiones
inflacionariasy
mensajes de la Fed

» -
GUILLERMO CASTANARES
jcastanares@elfinanciero.com.mx

El consenso de analistas econdmi-
cos estima que el Banco de México
(Banxico) mantendrd sin cambios
la tasa de interés de referencia en
la reunion de politica monetaria
que se celebrard hoy, pero algunos
economistasyaanticipan queinicie
un ciclo de alzas para septiembre.
De acuerdo con un sondeo de
BLOOMBERG, el 100 por ciento de
los 23 grupos de analisis econémico
prevé que la autoridad monetaria
dejard la tasa en 4.0 por ciento por
tercera vez consecutiva.
Citibanamex hizo lo propioensu
ultima encuesta, donde lamediana
de los 29 participantes sondeados
indicd que la tasa objetivo se man-
tendria sin cambios para este afio,
perolasexpectativas apuntanaun
aumento de 25 puntos en noviem-
bre, mientras que la estimacidn pre-
viafue que seria en enero de 2022.

INCERTIDUMBRE SOBRE MOMENTO
E190 por ciento delos analistas pre-
vé que el siguiente movimiento sera
deunaalzaenlatasa, perohayin-
certidumbre en torno al momento.

E145 por cientodelos consultados
por Citibanamex prevé aumentos
en este afo, con Barclays, ITAU
BBA, Natixis, Oxford Econmicsy
Santander, esperando unaalzaen
septiembre. El 31 por ciento prevé
que el aumento inicie en 2022.

Ernesto O’Farrill, presidente de
Grupo Bursamétrica, prevé que este
afio la tasa se mantendria en 4 por
ciento, pero advirtié que parafina-
lesde 2021 podriainiciar el ciclo de
alzas, dependiendo de los mensajes
delaReserva Federal (Fed) en Es-
tados Unidos.

“Vamos aver qué pasaconlas ex-
pectativas en torno alapoliticamo-
netaria en Estados Unidos, hemos
visto cambios drasticosde unmesa
otro. Hace un meslaexpectativa era
quelaFed mantuviera sutasa hasta
el 2024, pero conlovistolasemana
pasada en su reunion, la expecta-
tivaes que harfan dos incrementos
en el 2023”, sostuvo y apunto6 que
Banxico deberia buscar mantener
el spread con la Fed.
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Esperan estabilidad

La expectativa del mercado es que Banxico mantendra sin cambios su tasa
de interés de politica monetaria en la reunion de hoy; en la Ultima encuesta
de Citibanamex el 90 por ciento de los analistas anticipa que el proximo

nmovimiento sera de alza.

Tasa Objetivo de politica monetaria

® En por ciento anual
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Expectativas de proximo movimiento de Banxico
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POLITICA RESTRICTIVA

AUMENTA PRESION
PORALZAEN
REDITOS EN AL

Un cambio hacia una politica mone-
tariamas restrictiva esta tomando
fuerzarapidamente en América
Latina. Los bancos centrales de
laregion se estan enfrentando a
presiones para elevar sus tasas, a
medida que factores mundiales y
locales reavivan lainflacion.

Losresponsables de formular la
politica monetaria de Chile consi-
deraron este mes elevar los costos
de endeudamiento en 25 puntos
base a medida que la recuperacion
economica cobraimpulso, segln
las minutas de la reunion de fijacion
de tasas de junio publicadas ayer.

Por su parte. Brasil dijo esta
semana que podria optar por un
endurecimiento monetario mas
rapido en el futuro, mientras que el
aceleramiento de lainflacion en Mé-
xicoy Colombia esta aumentando
las perspectivas de que sus bancos
centrales también pueden reducir
el estimulo.

Los bancos en paises como Brasil,
México, Colombia, Chile y Peru
redujeron en 2020 sus costos de
endeudamiento a minimos de varios
afos, oincluso a minimos récord, a
medida que la pandemia aplastaba
lademanday la confianza.

—— Bloomberg
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DE ANALISTAS

Preve que el siguiente movimiento
delBanco de México serade un
incremento enlatasa de interes.

IMPACTO INFLACIONARIO
Félix Boni, director general de
analisis de HR Ratings, dijo que,
si bien el mercado espera que este
afio no haya cambios en la tasa de
interés, para 2022 se podrian ver
movimientos alalzaunavezquese
disipen las presionesinflacionarias.
“Suponemos que en el préximo
afio estos factores coyunturales se
vayan disipando para aumentar la
tasadeinterés; peroesunriesgo que
estamos monitoreando mes a mes
(presiones inflacionarias)”, dijo.
Joel Virgen, economista en jefe
de Outofthe Box Economics, se uni6
asus pares indicando que Banxico
mantendrd sin cambios la tasa ob-
jetivo. “Yo creo que no modificaran

ESEL NIVEL ACTUAL

De latasa deinterés de referencia,
el cual se ha mantenido desde
febrero de este afio.

latasa deinterés de referencia, yel
consenso apoya basicamente esta
visién”, pero sefialé que para el fin
de este afio la autoridad monetaria
elevarialatasa.

Alberto Ramos, economista en
jefe de Goldman Sachs para Amé-
rica Latina, prevé que Banxico no
haria ningtin movimiento hoy,
pues con esta decision la Junta de
Gobierno del banco estaria justifi-
cando una calibracién prudente de
la orientacién monetaria dadaslas
presiones persistentes sobre la in-
flaciény un desempefio econémico
mas fuerte de lo esperado durante
el primer semestre de este afio,
ademads del robusto crecimiento
enactividad econdmica de Estados

PUNTOS BASE

Disminuyo Banxico latasa, desde
agosto de 2019 hasta diciembre
de 2020.

Unidos que deberia impulsar las ex-
portaciones, fortalecer lasremesas
ylos flujos turisticos.

Gabriel Casillas y Alejandro Pa-
dilla, directores del 4rea de andlisis
econdémico de Banorte, sefialaron
enunpodcastreciente, organizado
por el banco, que se esperarian 2
alzas ala tasa, en noviembre y di-
ciembre, paracerraren4.5 por cien-
to en el afio, aunque no descartan
que se adelanten las decisiones por
las presiones vistas en la Fed y en
mercados emergentes como Rusia
y Brasil, entre otros.

Barclays prevé seis alzas conse-
cutivas de 25 puntos a partir de sep-
tiembre, paraalcanzar unnivel de
5.5 por ciento para mayo de 2022.



