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El Banco de México (BdeM) mejoró 
de 3.3 a 4.8 por ciento su expecta-
tiva de crecimiento económico del 
país para este año debido a que 
identificó un mejor desempeño 
local a finales de 2020 y prevé un 
crecimiento “vigoroso” de la eco-
nomía de Estados Unidos.

Al presentar el informe trimes-
tral octubre-diciembre 2020, el 
banco central también aumentó 
la previsión económica de 2022 al 
pasarla de 2.6 a 3.3 por ciento y la 
creación de empleo al incrementar-
la de entre 150 mil y 500 mil a 250 
y 570 mil plazas.

No obstante, Alejandro Díaz de 
León, gobernador del banco cen-
tral, advirtió que el desempeño de la 
economía mexicana aún está sujeto 
a altibajos, dado que la pandemia 
aún sigue su curso, por lo que el 
dinamismo responderá al compor-
tamiento de los componentes de la 
demanda y sectores productivos.

El nuevo pronóstico de PIB para 
2021 del BdeM se basa en un escena-
rio central, aunque también ofreció 
una previsión “optimista” de 6.7 por 
ciento y una “pesimista” de 2.8 por 
ciento, que dependen de una mayor 

reactivación económica o una ma-
yor afectación por la pandemia. 

Hasta antes del tercer trimestre 
del 2020 el banco central usó un 
mecanismo diferente para dar su 
previsión, el cual estaba basado en 
“afectaciones tipo V, V profunda y 
U profunda”, con rangos de creci-
miento dependiendo de la velocidad 
de la recuperación ante el Covid-19.

En su análisis del cuarto trimes-
tre destacó que la recuperación de 
la economía mexicana continuó al 
cierre del año pasado a un ritmo li-
geramente mayor que el esperado 
en el informe anterior. No obstante, 
la actividad económica enfrenta un 
entorno de alta incertidumbre.

Recordó que en febrero de 2021 
se presentaron algunas interrupcio-
nes del suministro eléctrico y de gas 
natural en ciertos estados, princi-
palmente del norte, lo que tendrá 
ciertos efectos adversos sobre la 
trayectoria de recuperación. 

Por el lado positivo destacó los 
avances en la vacunación contra el 
Covid-19; sin embargo, aún hay re-
tos importantes, entre ellos el pro-
ceso de inoculación y su efectividad.

Entre los riesgos que el banco cen-
tral ve para el crecimiento del país 
está que se prolonguen las medidas 
de distanciamiento social o retrasos 

en la estrategia de vacunación; que 
se baje la calificación de Pemex; in-
certidumbre interna que afecte la 
inversión y provoque la cancelación 
de proyectos o que no se logre un 
acuerdo entre gobierno y empresas 
en la regulación de subcontratación.

Para Díaz de León, México re-
quiere fomentar condiciones que 
permitan atraer una mayor inver-
sión, mejorar la percepción sobre 
el clima de negocios y salvaguardar 
y fortalecer el ámbito institucional. 

Reforma eléctrica y Pemex 

Sobre la recién aprobada reforma 
a la Ley de la Industria Eléctrica, 
el gobernador del BdeM comentó 
que el reto estará en su correcta 
puesta en marcha, con un balance 
que fomente eficiencia, reducción 
de costos y mayor inversión.

Por otro lado, sobre la decisión de 
que Fitch deje de calificar a Pemex, 
el gobernador del instituto central 
destacó que un emisor no necesita 
contar con las notas de todas las 
agencias, sino de mínimo dos, por 
lo cual la petrolera debe tener los 
argumentos para explicar el por 
qué de su determinación. 

DORA VILLANUEVA 

Las tres grandes agencias de ca-
lificación crediticia –Standard & 
Poor’s, Moody’s y Fitch Ratings– 
tienen una “influencia excesiva” 
sobre las decisiones de préstamos, 
condiciones e intereses de la deuda 
soberana de los países, estableció 
Yuefen Li, experta independiente 
sobre deuda externa y derechos 
humanos de la Organización de 
Naciones Unidas (ONU). 

Lejos de ayudar a la solución 
de las crisis, estas agencias, que 
controlan la evaluación sobre 
92 de cada 100 dólares de deuda 
global, han contribuido a agravar-
las. Por ello es necesario reformar 
“urgentemente” la arquitectura 
internacional de deuda, suspen-
der la emisión de calificaciones de 
crédito durante crisis –como la de 
Covid-19– y revisar los criterios y 
operación de las calificadoras de 
riesgo crediticio, planteó. 

Incorporar un enfoque
en derechos humanos

“La reforma es crucial de cara a 
la profunda recesión y a una inmi-
nente crisis de deuda en 2021 en 
varios países en desarrollo”, advir-
tió la investigadora, quien apuntó 
la necesidad de que las agencias 
de calificación incorporen un en-
foque de derechos humanos a su 
trabajo, dado que sus acciones re-
percuten en la capacidad fiscal de 
los países para invertir en protec-
ción social, alimentación, salud, 
educación o en políticas contra la 
pobreza y la desigualdad. 

Yuefen Li expuso que además 
de la “influencia excesiva” que os-
tentan las calificadoras de riesgo, 
tienen responsabilidad en crisis 
previas –como la de 2008, con las 
hipotecas subprime– en las que 
mostraron problemas estructu-
rales de operación, como el con-
flicto de intereses, y fracasaron en 
su razón de ser: prevenir riesgos 
crediticios.

“En lugar de sonar la alarma 
sobre posibles crisis de deuda, lo 
que significaría cumplir con su pa-
pel preventivo, estas agencias han 
actuado para exacerbar las crisis”, 
señaló la experta independiente. 
Además de que entre sus proble-
mas de origen se cuenta la falta 
de rendición de cuentas y trans-
parencia en sus evaluaciones, 
así como “decisiones viciadas” y  
oligopolio.

Y es que S&P, Moody’s y Fitch 
Ratings controlan más de 92 por 
ciento del mercado global. “La fal-

ta de competencia perpetúa con-
ductas inadecuadas y suprime los 
incentivos para mejorar la calidad 
de las calificaciones crediticias. La 
supresión del oligopolio podría lo-
grarse estimulando la entrada de 
nuevos actores en el mercado, in-
cluyendo agencias de calificación 
crediticia de propiedad pública”, 
considera el informe de Li.

Como contexto, iniciada la cri-
sis de Covid-19, las empresas de 
evaluación crediticia redujeron la 
calificación en decenas de países. 
Con ello encarecieron el costo del 
financiamiento para economías 
que intentaban buscar recursos 
en los mercados internacionales 
para atender la emergencia sani-
taria. “El impacto de rebajas de 
calificación de países en desarro-
llo puede ser enorme”, recalcó 
Yuefen Li.

Califi cadoras tienen 
“infl uencia excesiva”:
experta de la ONU

Tipo de cambio (pesos)  Compra Venta
Dólar 20.39 21.39
Euro 25.25 25.25

Tasas de interés
Cetes 28 días 4.06%
Cetes 91 días 4.03%
TIIE 28 días 4.28%

Inflación
1ª quincena de febrero 0.23%
De feb. 2020 a feb. 2021 3.54%
Reservas internacionales
195 mil 269.5 mdd al 26 de febrero de 2021

Petróleo (dólares) Precio Var
WTI 61.28 +1.53
Brent 64.07 +1.37
Mezcla mexicana 59.24 +1.97

S&P/BMV IPC (Índice de precios y cotizaciones)
BOLSA MEXICANA DE VALORES
Cierre 46 mil 377.47 unidades
Variación puntos +695.28
Variación por ciento +1.52

BdeM eleva previsión 
del PIB por la mejor 
actividad económica

REPUNTE DE 4.8%, 1.5 PUNTOS MÁS QUE EL PRONÓSTICO PREVIO

Fitch evaluará 
gratis a Pemex

Petróleos Mexicanos (Pe-
mex) se ahorrará 350 mil 
dólares derivado de su 
cancelación de contrato con 
Fitch Ratings, pero ésta se-
guirá evaluando las emisio-
nes de deuda de la petrolera 
en el mercado internacio-
nal, “como un servicio a sus 
inversionistas”, informó la 
calificadora. Actualmente 
la empresa de riesgo credi-
ticio tiene valuada la deuda 
de la petrolera mexicana 
en BB-, con perspectiva 
estable. Esto en la escala de 
Fitch ubica a las emisiones 
de Pemex como bonos basu-
ra, es decir hay un alto ries-
go de incumplimiento. 

“Fitch Ratings basará 
sus calificaciones en la 
disponibilidad y recepción 
de suficiente información 
continua.”

La respuesta de la ca-
lificadora de riesgo se da 
luego que el martes Pemex 
anunció que dejará de em-
plear los servicios de Fitch a 
partir del 4 de marzo, tanto 
para la deuda emitida en el 
mercado mexicano como 
a escala global. Esto como 
parte de acciones para en-
frentar el contexto econó-
mico y reducir costos.

Dora Villanueva

El desempeño aún está sujeto a 
altibajos, dado que la pandemia 
sigue su curso: Díaz de León

▲ México requiere fomentar 
condiciones que permitan 
atraer mayor inversión, señaló 
Alejandro Díaz de León, 
gobernador del banco central, en 
una conferencia virtual. Imagen 
de archivo. Foto Marco Peláez
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