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La reforma ala Ley de la Industria
Eléctrica que fue aprobada el 3 de mar-
70 en el Congreso de la Union impacta-
rd en el desempeno del mercado bursa-
til local, especialmente en acciones de
competidoras directas de la CFE como
son IEnovay Vista Oil & Gas, de acuer-
do con un informe de Marlin Inves-
tment Group.

Este movimiento legislativo para
priorizar las actividades de la CFE en
el sector, exigido por el presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador, golpeard
en el entorno de competencia equita-
tiva y enfrentard a algunas empresas
del sector energético a recortes de uti-

lidades, advirtio la firma de inversion
mexicana.

El departamento de andlisis de es-
ta firma considerod que la capacidad de
crecer de IEnova y Vista Oil & Gas se
verd mermada en el nuevo escenario,
que ademds afectard a empresas del ra-
mo industrial como Cementos Mexi-
canosy Alpek, con incrementos en los
precios de la electricidad.

“Cemex, Grupo Cementos de Chi-
huahua y Alpek podrian no lograr con-
trolar los incrementos en los precios del
servicio eléctrico y los trasladarian a
los consumidores. Estos cambios da-
narfan sus utilidades, mientras que
nuevos apagones afectarian a emisoras
del sector automotriz”, afiadid.

Respecto a la confianza para la in-

version en el pais, los expertos de es-
ta casa de inversion destacaron que a
pesar de tener una tasa de interés al-
ta, la Secretaria de Economia (SE) re-
porto para México una contraccion de
14.70% de los flujos de inversion.

“La base estructural y las nuevas
inversiones cayeron mds de 51% a ta-
sa anual. Esto evidencia poco interés
por atraer nuevos capitales en un pa-
norama retador, ademas de una defi-
ciente imagen de confianza, asi como
de transparencia para los inversionis-
tas, acentudndose con esta nueva po-
litica”, sefald.

Efecto negativo
Recientemente, la agencia calificadora
de riesgo Moody's puntualizd que una

empobrecida produccion energética
en México junto a la electricidad en-
carecida pueden tener un efecto ne-
gativo en el crecimiento econémico 'y,
por consiguiente, repercutir negativa-
mente en la nota crediticia de México.

“El entorno se veria severamente
afectado en la atraccion de nueva in-
version extranjera, pues la aproba-
cion de la Suprema Corte de Justicia
(SCIN) darfa indicios de un control to-
tal del Estado y generaria desconfian-
za debido a una posibilidad de cam-
bios sorpresivos en las regulaciones”,
dijo Moody's.

En cuanto a las escasas ofertas pu-
blicas en el pais, el mercado bursdtil
también puede verse afectado negati-
vamente debido a cambios en las con-
diciones de mercado que desalentarian
las OPI (ofertas publicas iniciales en el
mercado de valores) y de emisoras ex-
tranjeras para cotizar en el mercado
mexicano. “La ultima Oferta Publi-
ca Inicial en México fue de Cox Energy
America (BIVA: COXA), y pertenece al
mercado energético, por lo que podria-
mos hablar de la ultima oferta de este
tipo hasta que no haya contexto de es-
tabilidad local que aliente la colocacién
de nuevas emisoras”, advirtio Marlin.



