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Reforma eléctrica de AMLO 
tendrá impacto en la BMV
••Dos 

competidoras 
directas de 
CFE, y otras 
del ramo 
industrial 
se verán 
afectadas

José Antonio Rivera
jose.rivera@eleconomista.mx

La reforma a la Ley de la Industria 
Eléctrica que fue aprobada el 3 de mar-
zo en el Congreso de la Unión impacta-
rá en el desempeño del mercado bursá-
til local, especialmente en acciones de 
competidoras directas de la CFE como 
son IEnova y Vista Oil & Gas, de acuer-
do con un informe de Marlin Inves-
tment Group. 

Este movimiento legislativo para 
priorizar las actividades de la CFE en 
el sector, exigido por el presidente An-
drés Manuel López Obrador, golpeará 
en el entorno de competencia equita-
tiva y enfrentará a algunas empresas 
del sector energético a recortes de uti-

lidades, advirtió la firma de inversión 
mexicana.

El departamento de análisis de es-
ta firma consideró que la capacidad de 
crecer de IEnova y Vista Oil & Gas se 
verá mermada en el nuevo escenario, 
que además afectará a empresas del ra-
mo industrial como Cementos Mexi-
canos y Alpek, con incrementos en los 
precios de la electricidad.

“Cemex, Grupo Cementos de Chi-
huahua y Alpek podrían no lograr con-
trolar los incrementos en los precios del 
servicio eléctrico y los trasladarían a 
los consumidores. Estos cambios da-
ñarían sus utilidades, mientras que 
nuevos apagones afectarían a emisoras 
del sector automotriz”, añadió.

Respecto a la confianza para la in-

versión en el país, los expertos de es-
ta casa de inversión destacaron que a 
pesar de tener una tasa de interés al-
ta, la Secretaría de Economía (SE) re-
portó para México una contracción de 
14.70% de los flujos de inversión.

“La base estructural y las nuevas 
inversiones cayeron más de 51% a ta-
sa anual. Esto evidencia poco interés 
por atraer nuevos capitales en un pa-
norama retador, además de una defi-
ciente imagen de confianza, así como 
de transparencia para los inversionis-
tas, acentuándose con esta nueva po-
lítica”, señaló.

Efecto negativo
Recientemente, la agencia calificadora 
de riesgo Moody's puntualizó que una 

empobrecida producción energética 
en México junto a la electricidad en-
carecida  pueden tener un efecto ne-
gativo en el crecimiento económico y, 
por consiguiente, repercutir negativa-
mente en la nota crediticia de México.

“El entorno se vería severamente 
afectado en la atracción de nueva in-
versión extranjera, pues la aproba-
ción de la Suprema Corte de Justicia 
(SCJN) daría indicios de un control to-
tal del Estado y generaría desconfian-
za debido a una posibilidad de cam-
bios sorpresivos en las regulaciones”, 
dijo Moody's.

En cuanto a las escasas ofertas pú-
blicas en el país, el mercado bursátil 
también puede verse afectado negati-
vamente debido a cambios en las con-
diciones de mercado que desalentarían 
las OPI (ofertas públicas iniciales en el 
mercado de valores) y de emisoras ex-
tranjeras para cotizar en el mercado 
mexicano. “La última Oferta Públi-
ca Inicial en México fue de Cox Energy 
America (BIVA: COXA), y pertenece al 
mercado energético, por lo que podría-
mos hablar de la última oferta de este 
tipo hasta que no haya contexto de es-
tabilidad local que aliente la colocación 
de nuevas emisoras”, advirtió Marlin.

Oro opera cerca 
de mínimo de 
nueve meses

Reuters

El oro cayó el viernes a un mínimo en nueve meses, debido 
a que un alza en los rendimientos de los bonos y la fortaleza 
del dólar continuaron erosionando su atractivo, por lo que se 
encaminaba a sumar su tercera caída semanal consecutiva. 

El oro al contado bajó 0.1% a 1,695.22 dólares por onza, 
tras tocar más temprano en la sesión su mínimo desde el 8 
de junio de 1,686. 40 dólares. En la semana cayó 2 por ciento.

En tanto, los futuros del oro en Estados Unidos cayeron 
0.4% a 1,693.10 dólares la onza.

Los empleos en Estados Unidos aumentaron más de lo es-
perado en febrero por una caída de casos de Covid-19, la ace-
leración de las tasas de vacunación y el dinero extra del go-
bierno para ayudar a la recuperación de la pandemia, lo que 
puso de nuevo al mercado laboral en una base más firme.

 "El mercado del oro está cediendo las ganancias de la pan-
demia. La caída bajo los 1,700 dólares deja al mercado en una 
situación frágil", dijeron analistas de HSBC en una nota.


