Debilidad previa limitara recuperacion: Fitch

Estimulo fiscal de EU otorgara impulso
de 1.3% al PIB de México: Banorte

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

Meéxico por si mismo no otorgd un es-
timulo a la economia tras el choque de
la pandemia. Pero el que se derramara
desde Estados Unidos, otorgard un im-
pulso de hasta 1.3 puntos del Producto
este mismo afno, estimo el Director Ge-
neral Adjunto de Andlisis Econémico y
relacion con inversionistas de Banorte,
Gabriel Casillas.

Al participar en el Latin America
Summit 2021, organizado por el Institu-
to de Finanzas Internacionales (IIF), ex-
plico que el apoyo millonario que recién
aprobo el Congreso de Estados Uni-
dos para las empresas y trabajadores de
aquel pafs tendrd la fuerza para llegar a
México a través de mayores exportacio-
nes y remesas.

Por tanto anticip6é que vendrdn im-
portantes ajustes al alza en las expecta-
tivas del mercado acerca del PIB mexi-
cano para este afio. La de Banorte se
encuentra en 3.8 por ciento.

Durante su participacion en la me-
sa dedicada al tema de la “Recupera-
cién economica para America Latina en
20217, el analista sostuvo que la veloci-
dad de la recuperacion econémica tras

el choque de la pandemia estd fuerte-
mente vinculado al tamafio de la res-
puesta fiscal contraciclica aplicada por
los gobiernos desde el afio pasado.

Tomo los casos de México y Espana
por ejemplo para evidenciar que tuvie-
ron un desplome igual de profundo en
su PIB durante el segundo trimestre del
ano pasado, cercano a17%, pero los go-
biernos respondieron al mismo choque
en distinta proporcion.

Ladiferencia del estimulo aplicado se
mide hoy en la expectativa de recupe-
racion esperada para Espafia y de Mé-
xico, acoto.

De acuerdo con datos de la Comision

Los especialis-
tas anticipan una
mayor entrada de
remesas y aumento
en las exportacio-
nes de México a
EU. Foro: sHutTeRsTOCK

Europea, Espafia registrard un rebote de
5.4% en sueconomia, contra el estimado
en 4.5% para México, cercano a 3.6%,
que espera el mercado para México.

Impacto en la regién
En la misma sesion participo la Direc-
tora de calificaciones soberanas para
Am¢rica Latina en Fitch, Shelly Shetty,
quien acotd que el impacto del choque
por la pandemia en las economias fue
mayor en esta region por las condicio-
nes de debilidad con que lo recibieron.
La pandemia subrayo la desigualdad
de los paises, particularmente en la re-
gion, evidencio la informalidad y pro-

fundizo los problemas que ya tenfan
muchas economias en Ameérica Latina,
observo la analista.

Coincidi6 en que el tamafio del esti-
mulo fiscal ayudé a amortiguar el im-
pacto por el cierre de las economias y
subrayo6 que las revisiones de califica-
cion que se ejecutaron €l ano pasado,
fueron muy minuciosas, e incorporaron
los compromisos de los gobiernos pa-
raretomar la correccion de sus balan-
ces, lo que es el caso especifico de Brasil.

Su participacion en la mesa estuvo en-
focada ala situacion financiera regional y
recargo su andlisis en Brasil y Argentina.
Funcionarios del sector financiero con-
firmaron a El Economista que el contra-
to de calificacion para el soberano con la
agencia sigue operando con normalidad.

Shetty hizo referencia a la baja vul-
nerabilidad de las cuentas externas de
México. Dijo que es uno de los paises
que tienen mds estabilidad en su di-
visa y lo identific6 como una de las
tres economias mds grandes de la re-
gion, con una posicion fiscal menos
comprometida.

Cabe recordar que la semana pasada,
el gobierno y Petrdleos Mexicanos deci-
dieron no renovar el contrato con Fitch,
quien en un comunicado aviso que se-
guirfarevisando la situacion de la petro-
lera para sus clientes con la informacion
publica disponible. La firma reiterd que
la calificacion de Pemex es especulativa
y que sin €l apoyo del gobierno federal,
lanota individual de la empresa del es-
tado serfa “CCC” que es el nivel mds ba-
jo que puede tener un emisor, con “alto
riesgo de impago”.
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