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La calificado-
ra argumenté
que este incre-
mento en los ac-
tivos es gracias
a la recupera-

cién que han lo-
grado los merca-
dos financieros,
las ganancias
de valuaciény
ala dindmica
demogrdfica.
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A pesar de la economia débil y el alto desempleo

Activos de las afores aumentaron
18% al cierre del 2020: Moody's

Santiago Nolasco

valores@eleconomista.mx

Los activos bajo administracion de las
Administradoras de Fondo para el Re-
tiro (afores) aumentaron 18% anual al
cierre del 2020; ademds, de que la ta-
sa de crecimiento anual compuesta del
Sistema de Ahorro para el Retiro fue de
13% en los ultimos cinco afos, explico
la agencia calificadora Moody'’s.

“Las carteras de inversion se recupe-
raron a manera de cerrar el afo con un
crecimiento de 18% en los activos bajo
administracion, a pesar de la débil acti-
vidad econdmica y el alto desempleo”,
ahondo mediante un reporte.

Moody’s detall6 que este incremen-
to en los activos se debi6 a la recupe-
racion de los mercados financieros, las
ganancias de valuacion y a la dindmica
demografica.

Detall6 que los activos bajo admi-
nistracion sumé 4.7 billones de pesos
a fines de 2020, que representa 20.4%
del PIB en comparacion con 16.3% del
2019. Sin embargo, parte el aumento de
4.1 puntos porcentuales es atribuible a
la contraccion de 8.5% que registré la
economia mexicana en el 2020.

La calificadora espera que las afores

Actualmente en el sistema operan 10 administradoras de

fondos para el retiro. foro: cuarioscuro

disminuyan gradualmente la concen-
tracion en bonos del gobierno mexica-
no como consecuencia de este aumen-
to en los activos.

“La deuda del gobierno mexicano re-
presento 50.5% de los activos bajo ad-
ministracion a diciembre del 2020, que
representa una disminucion de cuatro
puntos porcentuales en comparacion
con €l 2019. La disminucion en la deu-
da del gobierno contrasta con el incre-
mento en foreign equity que alcanzé un
madximo de 21% frente a13% de un afio
antes”, analizd Moody's.

A.7

BILLONES

de pesos

sumaron los activos
bajo administracién
de las afores al cierre
del 2020.

20.4

POR CIENTO
del PIB mexicano
representan las
afores.

Este aumento fue probablemente el
resultado de asignaciones estratégicas
en las carteras para capitalizar los pre-
cios infravalorados, de oportunidades
en medio de la volatilidad que presen-
taron las acciones durante la pande-
mia y la diversificacion entre las clases
de activos.

Sin embargo, la agencia calificado-
ra prevé que para el 2021 el crecimien-
to del sector serd “mas lento” porque el
bajo nivel de la tasa de interés del Ban-
co de México, presenta un desafio en el
mediano plazo.

Retiros parciales con “poca
presion”

Por su parte, en los retiros parciales por
desempleo Moody's estima poca pre-
sion a diferencia del afio pasado cuan-
do éstos superaron los 20,000 millones
de pesos al cierre del 2020, segun cifras
de la Comisién Nacional del Sistema del
Ahorro para Retiro (Consar).

“El incremento del desempleo ge-
nera pagos manejables, pero continua
siendo esencial una recuperacion eco-
nomica para el crecimiento de los acti-
vos. Todavia es factible ver mayor vola-
tilidad generada por la pandemia, pero
esperamos ver poca presion en los re-
tiros por desempleo”, refiere Moody's.

En este sentido, las salidas de capi-
tal de las cuentas de ahorro aumenta-
ron bruscamente en la primera mitad
del 2020 —como clara consecuencia
de los despidos que hubo por la pande-
mia— y hasta octubre se empez6 a no-
tar una desaceleracion en las solicitu-
des de retiro.

Disminucion de comisiones
Moody's aclara que la disminucion de
las comisiones en las afores, previstas
a partir del 2022, no deberia debilitar
significativamente los mdrgenes da-
do el solido crecimiento en activos. Asi,
proyecta ver aun “utilidades sélidas”.
Remarca que después de mds de 12
anos de ver reducciones consecutivas
en las comisiones cobradas como por-
centaje de los activos bajo administra-
cion, la industria todavia muestra un
“solido crecimiento de ingresos y mdr-
genes de utilidad antes de impuestos”.




