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Mejoran firmas foraneas prevision de crecimiento

Desfase entre
cconomias de
norte y sur

DORA VILLANUEVA

Conrinuan las revisiones al alza pa-
ra la actividad economica en Mé-
xico. El ultimo trimestre del afio
pasado, mas fuerte de lo esperado,
v el impacto del estimulo fiscal en
Estados Unidos, llevaron a Fitch
Ratings a elevar de 4.2 a 4.7 por
ciento la prevision de crecimiento
en México para 2021. La califica-
dora considerd que la demanda ex-
terna fue un importante motor de
crecimiento en la segunda mitad

de 2020 y se espera que asi con-
tine; lo mismo las remesas, que
apoyaron el consumo.

Bank of America (BofA) también
aumento de 3 a 4 por ciento su
prevision para este ano, dado que
el producto interno bruto (PIB)
de México ha estado ligado al de
Estados Unidos desde que entrd
en vigor el Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte. “Es
natural esperar que una economia
estadunidense en auge saque a la
economia mexicana del gran agu-
jero que es actualmente”, explico
en un reporte a inversionistas.

BofA afiadio que si bien el ciclo
econdmico de México se une al
de Estados Unidos por el sector
exportador, desde 2018 hay un
desfase entre ambas economias y

se debe a que las politicas internas
de cada pais son dispares, situa-
cion que continuaria durante la
recuperacion.

BofA considerd que Estados
Unidos recuperara los niveles de
produccion anteriores a la pande-
mia en el tercer trimestre de este
afo, y México lo hard en 2023.

“Expropiacion indirecta”

En su revision, Fitch destaco que
en la segunda mitad de 2021 el
mercado interno de México po-
dria beneficiarse de una mayor
movilidad a medida que aplican
las vacunas. Aun con el rebote,
para el siguiente afio se espera
que la actividad econdmica avance
2.5 por ciento. Lo anterior como

consecuencia de la caida de 18.7
por ciento en la inversion durante
2020, “una de las contracciones
mas fuertes del mundo”.

La calificadora agregd que “las
sefiales de politica interna sobre
el clima de inversion en ciertos
sectores, por ejemplo, la electri-
cidad, son negativas para la recu-
peracion. La oferta y la demanda
de crédito también son débiles”.
Coincide con el analisis de BofA
en el que se recalca que la incer-
tidumbre politica en México ha
sido alta desde la cancelacion del
aeropuerto de la Cindad de Méxi-
co en octubre de 2018 “y continta
hasta el dia de hoy” con la reforma
eléctrica, un cambio legal que, di-
ce, “equivale a una expropiacion
indirecta de activos”.



