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Asuncion de la
deuda de Pemex

Lo que pasaries que la deuda de Petréleos
Mexicanos ya no seri calificadade manera
institucional, sino como parte de ladewda

del gobierno de México. Y seguird pesan-
do como un piano...

| gobierno de la autodenominada

Cuarta Transformacién, encabeza-

do por el presidente Lépez Obrador,

anuncié recienternente que asumia

en forma directa la deuda de la em-
presa estatal Petrdleos Mexicanos (Pemex) que
ha llegado ya a la estratosférica cifra de 130
miles de millones de délares.

En términos histéricos, la accién evoca ala
asuncién que llevé a cabo el gobierno porfiris-
ta de la deuda femocarrilera, y que en #érminos
relativos ascendia a un poco menos del total de
la deuda directa del gobierno.

El paralelismo histérico permite sacar algu-
nas conclusiones interesantes. La primera, que
en ambas asunciones de deuda al gobierno
en turno no le quedaban ofras opciones en ra-
z6n de que era y es el propietario Gnico de las
empresas endeudadas, respectivamente Ferro-
carriles y Pemex.

Pero de manera adicional, el caso de la dew-
da ferrocarrileray su eventual desenlace arroja
la ensefanza de que la deuda de Pemex ten-
drd que ser liquidada pase lo que pase.

En su momento, la llamada deuda ferro-
carrilera dejé de pagarse por mucho tiempo
y cuentan las crénicas que su no pago no la
hizo desaparecer. Al confrario, esa deuda se
mantuvo vigente y asimismo también se fueron
acumulando las amortizaciones y los intereses
vencidos.

Y lo peor que ocurrid, es que esas deudas
gubermnamentales en moratoria (la directa y la
ferrocarrilera) le impidieron a México por dé-
cadas captar créditos del exterior para finan-
ciar el inexorable componente importado de
los proyectos de inversién que se llevaban a
cabo.

En suma, no se fiene ni se fendrd la opcién
de repudiar la deuda de Pemex.

Pero hasta aqui los paralelismos histéricos.

Dicho lo anterior, una de las grandes dife-
rencias entre aquellas deudas antiguas que
los gobiernos de la Revolucién heredaron del
porfiriato y las deudas acluales del gobierno
es la existencia y actuacién de las agencias
calificadoras.

Como es sabido, enfidades como Moaody's,
Standard & Poor’s, Fitch y ofras de su género no
son propiamente acreedoras de México; su fun-
cién es evaluar la capacidad del pais y de las
entidades locales que estén apalancadas con
el extranjero para pagar sus deudas.

Desde ese punio de vista, lo que pasard es
que la deuda de Pemex ya no serd cdlificada
de manera institucional sino como parfe gene-
ral de la deuda del gobierno.

Pero que ningdn ingenuo vaya a pensar que
la asuncién de la deuda de Petréleos Mexica-
nos va a mejorar las calificaciones. Segura-
mente serd todo lo conirario.
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