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Frena
Banxico

elciclo
de bajas

VOTO UNANIME. Deja tasa objetivo en
4% ante las presiones sobre la inflacion

Banxico decidié, por unanimidad
de suJunta de Gobierno, mantener
latasa dereferenciaen 4 por ciento,
siendo la primera sefial de un posi-
ble fin del ciclo de relajamiento, al
yano aludir a una pausa.
Atribuyd su decisién ala trayec-
toriadelainflacion, la cual acelerd
a4.12 por ciento anual en la prime-
raquincena de marzoyestimo que
se mantenga ligeramente arriba,
por los precios de los energéticos.
La expectativa de los analistas
sobre la politica monetaria para
los préoximos meses estd dividida.
Alberto Ramos, de Goldman Sa-
chs, dijo que esperaria que Banxico
mantenga la tasa en 4 por ciento.
Marco Oviedo, de Barclays, ve ain
espacio para mas recortes.
— Guillermo Castariares / PAG. 4

Délar interbancario

B Trayectoria intradia del 25 de marzo,
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ECONOMIA

MERCADOS EINDICADORES

MANTIENE LA TASA EN 4%

Dividida,la

prevision sobre
finarecortesen
tasadeBanxico

Algunos analistas senalan que ya concluyo el relajamiento
Monetario y otros aun ven espacio para niveles menores

Espera mejores condiciones

Banco de México mantuvo sin cambios su tasa de interés objetivo ante las presiones observadas
en la inflacion que la llevaron a 4.12 por ciento a la primera quincena de marzo vy el escenario
es de mayores presiones para los precios en el corto plazo.
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Advierte el banco
central mas presiones
inflacionarias en el
corto plazo

» -
GUILLERMO CASTANARES
jcastanares@elfinanciero.com.mx

ElBanco de México (Banxico) de-
cidié por unanimidad mantener la
tasadeinterésdereferenciaen4por
ciento, ante las presiones recientes
yesperadas de lainflacion, y las
expectativas de los analistas sobre
futuros movimientos de la auto-
ridad monetaria estan divididas.
El organismo central atribuyd su
decision alatrayectoria delainfla-
cién, la cualaceleréa4.12 por cien-

toenla primera quincenade marzo
y prevé que en el corto plazo sera
ligeramente mayor a lo previsto.
“Las trayectorias esperadas de
cortoplazoparalainflacién general
ysubyacente son ligeramente mayo-
resalasdel tltimo Informe Trimes-
tral, si bien se sigue estimando que
estas converjan a la meta de 3 por
ciento desde el segundo trimestre
de 2022. Enlos proximos meses la
inflacién general resentird transi-
toriamente los efectos aritméticos
porlareduccion enlos precios delos
energéticos del afio pasado”, indic
Banxico en su comunicado.
Paraalgunos analistas, la autori-
dad monetaria ya concluyd con el
ciclo de bajas, pero otros vez que
aun hay espacio para recortes.

FIN A RECORTES

Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina de Gold-
man Sachs, comento que esperaria
que bajo la actual coyuntura en la
inflacién la autoridad monetaria
mantenga la tasa objetivo en el 4
por ciento este 2021.

“En nuestra evaluacion, la ven-
tana para una flexibilizacién adi-
cional acorto plazo se hacerradoy
ahora es mds probable que el préxi-
mo movimiento sea un aumento en
lugar de un recorte”, dijo.

En tanto, Carlos Serrano, econo-
mistaen jefe de BBVA México, habia
vaticinado que el banco central hi-
cieraestapausaenelciclode bajas,
por lo que considerd que la tasa ob-
jetivo cerraria en 4 por ciento.

IMPACTO POSITIVO

DECISION MONETARIA FORTALECE AL PESO

El peso mexicano se fortalecid
ayer ante la decision del Banco
de México, de mantener latasade
interés en 4.0 por ciento.
Laexpectativade que el banco
central mantendria sin cambios la
tasafavorecio la cotizacion de la
divisa mexicana desde las primeras
horas de operacion, y al cierre se
posiciond en 20.6780 unidades,
conuna apreciacion de 1.14 por
ciento,conloquepusofinala
racha negativa de cinco jornadas
consecutivas.
En las operaciones electrénicas,
el pesocerrd en 20.6772 unidades,
después del cierre continuo recupe-

“Debido a que la politica mone-
taria opera con rezago, junto con
los desafios de comunicacién que
representaria hacer méas de una
pausa durante un ciclo de flexibi-
lizacién, ahora pensamos que el
ciclo de bajadas actual ya termind
conlatasade politicamonetariaen
4 por ciento”, indicé en unreporte.

Ricardo Aguilar, economista en
jefe de Invex, coincidié en que la
posibilidad de observar una infla-
cién que persista por encima del
intervalo objetivo de la autoridad
monetaria durante varios meses
sugiere que se podriacerrarlaven-
tana a mas recortes.

“Silainflacién mantiene el com-
portamiento previsto, nuestro es-
timado para la tasa de

randose, y por lanoche cotizabaen
20.6482 unidades, con un avance
de 0.14 por ciento, de acuerdo con
BLOOMBERG.

“Parte del buen funcionamiento
deladivisamexicanaderivd de la
decision del Banco de México, la
cual estaba en lamira de los mer-
cados y en donde mantuvieron sin
cambio sutasade referenciaen4.0
por ciento”, sefialé en un reporte
Juan Manuel Lozada, analista de
inversiones de Citibanamex.

En ventanillabancaria el precio
del délar su ubicé en 21.25 pesos a
laventa, 16 centavos menos que en
lajornada previa. — Rubén Rivera

Ernesto O’Farrill, presidente de
Grupo Bursamétrica, coincidié en
quelaspresionesen el nivel general
depreciosreducenlaposibilidad de
masrecortesalatasadeinterésen
este afio, sinembargo, nodescarta
quela autoridad monetaria opte por
mas bajas en el futuro.

“Si esta bajando la probabilidad
de que haya més recortes con esta
decisién; en nuestro escenario no-
sotros estimamos que la inflacion
a tasa anual siga aumentando y si
puede rebasar el 4.5 por ciento en
los siguientes meses”, asevero y
agregd que esta seria una pausay
noelfindelosesfuerzos por reducir
el costo del dinero por parte de la
autoridad monetaria.

Charles Seville, colider

interés de referenciaal RECORTES soberano de América
cierre de 2021 se ubica  Banxicoinicio paraFitch Ratings, coin-
en4por ciento”,abundé. elactualciclo cidié en que ainno se cie-
Para analistas de Ba- de relajamiento rrala ventana para mas
norte, el banco central monetario en recortes, perodijoquees
ya termind el ciclo de agostode 2019, cadavez menos probable
relajamiento y el proxi- vylosrecortesala  estasituacién debido al
moajusteseradeunalza, tasaacumularon  panorama actual.
aunque el momentoen 425 puntos base. “Afinde cuentas, toda-

el que podria suceder es
muy incierto.

VEN MARGEN
Marco Oviedo, economista en jefe
para América Latina de Barclays,
considerd que Banxico tiene espacio
paramasrecortes, puesnodescarta
laposibilidad de verla tasa objetivo
hasta en 3.5 por ciento.
“Nosotros creemos que hay
miembros de la junta que creen
que tienen una ventana de opor-
tunidad de seguir bajando la tasa;
lovan ahaceryesonosobligariaa
pensar que puedellegara 3.5”, dijo,
pues comentd que se espera que la
inflacién subyacente baje hacia 3.5
después del verano.

viaesperamos unrecorte
posteriora 3.75 por ciento, siempre
quelainflacién no se desvie mucho
mas de la trayectoria establecida
en el reciente informe, aunque
recientemente ha sorprendido al
alza”, expuso.

Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Ve Por Mas, también pre-
vé que pese a las expectativas de
inflacion, se podria esperar otro
recorte de 25 puntos en este afio.
“Tras acelerarse, en las proximas
lecturas la inflacién se moderaria
en el verano, aunque persisten
riesgos. De ser asi, hasta entonces,
podriahaber unareduccién detan
solo 25 puntos en la tasa objetivo”,
acoto.





