Recursos de la petrolera, insuficientes: Moody's

“Pemex va no
compensa al gobierno
¢l apoyo recibido”
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Petréleos Mexicanos (Pemex)
otorgaba ingresos al gobierno, que
de algun modo compensaban el apo-
yo que siempre ha facilitado ala em-
presa. Sin embargo, con el deterioro
de la situacion productiva y financie-
rade la paraestatal, el neto de su par-
ticipacion serd nulo, advirtid la ana-
lista soberana de México en Moody's,
Ariane Ortiz-Bollin.

“A partir de este afio estimamos
que la contribucion de Pemex serd
practicamente nula. Esto no signi-
fica que no vaya a otorgar nada. An-
ticipamos que la aportacion en pago
de impuestos y transferencias ronda-
14 2% del PIB, pero luego el gobierno
de alguna forma ya sea con reduccio-
nes en la tasa contributiva, transfe-
rencias de capital o alguna otra for-
ma dard un apoyo equivalente a 1%
del PIB por lo menos”, comentd en
conferencia remota.

Ahi mismo, la analista lider pa-
ra Pemex, Nymia Almeida acotd que
“El apoyo del gobierno es fundamen-
tal para la calificacion de la petrolera
y es muy importante que el gobierno
sea suficientemente fuerte para apo-
yarle. Los riesgos de Pemex tienen
que ver con la fortaleza del sobera-
no”, advirtio.

De acuerdo con Aleida, el apoyo
comprometido por el gobierno fe-
deral para Pemex en este afo no tie-
ne precedentes.

“Hemos visto apoyos desde el
2016 por diferentes razones, pero en
el 2021 ya se comprometieron 6,900
millones de dolares para la empresa.
Una cifra que no tiene precedentes en
la historia”, aseguro.

La experta en temas de energiay
petréleo insistié, como lo ha hecho
desde enero, en que el gobierno ma-
terializard una transferencia de otros
15,000 y 19,000 millones de ddlares
a Pemex este mismo ano.

La analista soberana consigno en-
tonces que una empresa petrolera
productiva, le permitiria al gobierno
destinar estos recursos para estimu-
lar 1a economia y nos estariamos re-
cuperando a tasas mas rdpidas.

Ortiz-Bollin recalco que la inver-
sion ha pasado de 22°% del PIBa18%
ante la preocupacion del sector pri-
vado de cambios legales o regulato-
rios que rebasen al sector energetico.
Esta incertidumbre si estd afectando
a las decisiones de inversion y po-
dria tener impacto mds duradero en
el crecimiento del mediano plazo.

La calificacién soberana

En la conferencia organizada para
dar detalles sobre la ratificacion de
la nota soberana, Ortiz-Bollin des-
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por el gobierno federal para

Pemex en este afio no tiene
precedentes..

taco que es la fortaleza fiscal la que si-
gue anclando a México arriba del grado
de inversion.

Pero el apoyo total que otorga el go-
bierno a Petréleos Mexicanos (Pemex)
distrae recursos publicos para estimu-
lar alaeconomia, generandole una des-
ventaja comparativa con los emiso-
res que tienen su misma calificacion,
sostuvo.

Afirmo que es poco probable antici-
par que el pais pierda los tres escalones
arriba del grado de inversion en el cor-
to plazo, como han anticipado estrate-
gas de inversion.

“Vemos presion en la flexibilidad fis-
cal sobre todo para un emisor calificado
en “Baal” (tres escalones arriba del gra-
dodeinversi6n)”, reconocio. Y la pers-
pectiva Negativa indica que se tomardn
un tiempo, que pude ir de 12 a18 meses.

Reforma administrativa,

no tributaria

La analista soberana descartd que la re-
forma tributaria que planteard el Ejecu-
tivo en la segunda parte de este afo, al-
cance para descargar la presion de las
finanzas publicas por su compromiso
con Pemex.

“Creemos que esta reforma va a ser
mds administrativa que tributaria y si
bien puede tener un impacto positivo en
las finanzas publicas, no pensamos que
larecaudacion va a aumentar de mane-
ra significativa ”.

Si el cambio fiscal logra aumentar
ingresos en por lo menos un punto del
PIB, podrian considerar un cambio en
la perspectiva para dejarla estable. De
hecho, la analista detall6 que la ratifi-
cacion de la nota, otorga un lapso de 12
a18 meses para ver como se resuelve la
tension en las finanzas publicas y el cre-
cimiento de la economia.

Respondio que “independientemen-
te de lo que pase en las elecciones le-
gislativas de junio, es poco probable un
cambio de timén importante en las po-
liticas publicas observadas hasta ahora
en: austeridad, control de gasto y limi-
tar el tamano de la deuda. Vendrdn po-
cos cambios en la politica energética”.



