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Financiera

CFE regresa a la BMV con nuevos bonos
de deuda por 10 mil mdp

La Comision Federal de Electricidad (CFE) nuevamente realizara una emision de bonos via la
(BMV) con el fin de generar alrededor de 10 mil millones de pesos (mdp); de acuerdo con informacion de la
propia Empresa Productiva del Estado (EPE).

El proximo 27 de mayo sera el dia en que la CFE dividira en cuatro ofertas con diferentes periodos de vencimiento y tipo
de interés, la venta de sus certificados bursatiles; accién que coadyuvara al refinanciamiento de la EPE, donde la nueva
deuda es de 62 mil 556 mdp y que tendra vencimiento durante el afio en curso. La deuda de CFE al 31 de marzo de 2021
es de 436 mil 350 mdp.

Al respecto, la vigencia de estas nuevas emisiones en bolsa sera de 1.5, 3.8, siete y 10 afios; en donde las dos primeras en
mencién retribuirdn un interés variable y las dos Gltimas una tasa fija. En este sentido, la CFE es hoy la cuarta compafiia
de mayor relevancia en el pais en lo que respecta al nivel de ingresos; con 503 mil 636 mdp logrados el afio anterior.
Solamente se encuentra por debajo de Petréleos Mexicanos (Pemex), la empresa de telecomunicaciones América Mavil;
y de la cadena de tiendas de autoservicio Walmart.

En contraparte, CFE también es una de las empresas con mayor endeudamiento, considerando pasivos que alcanzan los
436 mil 561 mdp.

Cabe sefalar que, en octubre del afio pasado la CFE también coloc6 deuda por 10 mil mdp en la BMV; informando que
dicha recaudacion se implementaria en la cobertura de sus pasivos con costo. Cuatro meses después, en febrero del
presente, la comision igualmente emitid en el mercado estadounidense un bono de 2 mil mdd en dos plazos; uno por 10
afios, con una tasa de interés del 3.348%, en tanto, el otro fue a 30 afios, con 4.677% de tasa de interés.

Calificacion crediticia de la CFE bajo la lupa de Moody’s

Por su parte, la calificadora Moody’s colocd a CFE en el nivel Baal con respecto a su potencial crediticio, y en la escala
nacional en México, la EPE ascendio a Aaa.mx, con perspectiva negativa.

Esto se debe a que Moody’s considera el servicio prestado de la CFE como esencial (suministro eléctrico), ademas de que
el apoyo gubernamental continuara efectuandose; situaciones que impediran un decaimiento en el perfil crediticio de la
empresa valorada.

En 2020, la cobertura de intereses de la CFE fue de 3.4 veces y el flujo de efectivo operativo antes de capital de trabajo a
deuda subi6 a 11.3%. Sin embargo, para 2021, se espera que la cobertura de intereses sea de de 2.0 veces; y que el flujo
de efectivo operativo antes de capital de trabajo a deuda baje al 5%.
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