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Debaten cuanta inmunidad de rebano requiere la recuperacion

PHRED DVORAK
THE WALL STREET JOURNAL

Al tiempo que los palses se
apresuran para vacunar a sus
cindadancs, cobra fuerza un
debate entre economistas so-
bre qué nivel de inmunidad de
rebafio es importante para la re-
cuperacion economica mundial,
o sl sigquiera es importante,

Algunos ven lainmunidad de
rebaiio —el punto en que un mi-
mero crucial de la poblacion se
viuelve inmune a un virus o bac-
teria causante de enfermedad-
comoun factor clave paradeter-
minar cuando sera conguistado
el Covid-19 v las economias vol-
veran a la normalidad. Alzunos
dicen que, hasta quenc se alean-
ce la iInmunidad de rebaifio, los
gobiernos restringiran activida-
des para evitar la propagacion
de la enfermedad, resultando
en menor produccién v menor
consumo de hienes v servicios,

Otros economistas afirman
que los negocios pueden reabrir
v la actividad econdmica puede
recuperarse sin inmunidad de
rebafio total, v probablemente
asl sera.

Partedel reto para los econo-
mistas es que resulta dificil sa-
ber con precision cuando cierto
lugar alcanzara lainmunidad de
rebaiio, siacasolologra. Los epi-
demidlogos porlogeneral creen
que para el Covid-19 se requerira
que al menos entre 60% v 80%
de una poblacion desarrolle an-
ticuerpos, frenando la capaci-
dad del virus para propagarse.

Los economistas en Goldman
Sachs Group Inc. han tratado de
incorporar estimaciones de in-
munidad a sus proyecciones al
analizar €] avance diario de la
vacunacion en el mundo v to-
mar en cuenta estimaciones de
cnantas personas va han sido
contagiadas.

De acuerdo con sus caleulos,
60% de la poblacion en Estados
Unidos v Beino Unido ya es in-
mmne al Covid-19; las economias
mas importantes de Europa al-
canzaran ese punto para agosto,

Los datos del bancoe dejan
entrever que algunos merca-
dos emergentes también po-
drian estar a punto de alcanzar
ovaalcanzaroen la inmunidad de
rebafio debido alos altos niveles
de inmunidad natural provoca-
da por los contagios, Alrededor
del 72% de la poblacidn en Peri
tenia inmunidad natural para
principios de mayo, mientras
que en Meéxico la tenia el 58%,
reporta el banco.

Esas estimaciones son fac-
tores en los prondsticos econd-
micos relativamente optimis-
tas del banco. Esperaque el PIB
Zlobal crezea 6.6% este afio, en
el extremeo mas alto de las pro-
yecciones,

Sinembargo, algunos exper-
tos han planteado recientemen-
te interrogantes sobre cuando
se alcanzara la inmunidad de
rebatio, o si siquiera es posible,
particularmente a nivel global.
Muchos paises reportan retra-
505 e interrupeiones en la vacu-
nacion, vasea porgue no pueden
obtener dosis suficientes o por-
fque sus cindadanos son renuen-
tes a vacunarse.

Las vacunas también po-
drian ser menos efectivas contra
nuevas variantes del coronavi-
s, v entre mas tiempo se tarde
encontrolar laenfermedad, ma-
yor esla posibilidadde variantes
nuevas, indican los cientificos.

Todos esos factores merman
la posibilidad de una recupera-
cion global relativamente rapi-
da, sefiald Taimur Baig, econo-
mista en jefe en DBS Bank Ltd.,
con sede en Singapur.

Aun =l paises individuales
vacunan a la mayoria de sus

y el Reino Unide ya es inmune al Covid-19,

poblaciones, seran vulnerables
araiz del comercio v los viajes
transfronterizos hasta que sus
vecinos v el resto del mundo
tambien lo hagan. Baig dijo que
la economia global en realidad
no puedevolver alanormalidad
hastaque eso suceda, probable-
mente a mediados de esta déca-
da o mas tarde. DES pronostica
que el crecimientozlobal sera de
5.6% este afio, un punto porcen-
tual menoes que Goldman Sachs.

“Creo gque durante un tiem-
po, todos esperabamos que esto
fuera transitorio v que en alein
momento del 2022, regresaria-
mos a coimo eran las cosas an-
tes”, indico. “Probablemente no
sea ast”,

Los economistas en Morgan
Stanley no coinciden. Los Iu-
gares no necesitan alcanzar la
immunidad de rebaiio antes de
gque se normalicen sus econo-
mias, afirmé Deyi Tan, una eco-
nomista que cubre Asia,

Apunté a China v Taiwan,
donde medidas de control es-
trictas han domado eficazmente
la enfermedad a pesar de bajos
niveles de vacunacion e immumni-
dad. La economia de China re-
cuperd sutamaiio pre- pandemia

en el tercer trimestre del afio pa-
sado v su nivel de crecimiento
anterior en el cuarto trimestre,
indica.

La tasa de crecimiento eco-
nomice de Taiwan ne parecio
verse afectada en lo absoluto
por el Covid-19, sefiald.

Ejemplosasi estan llevando a
Morgan Stanley aver la immuni-
dad de rebafio como soloun fac-
tor en la tarea mas importante
de controlar el Covid-19, sefiald
Tan. Atnsininmunidad dereba-
fio, silos paises pueden proteger
a sus poblaciones mas vulnera-
bles alaenfermedady mantener
bajos los contagios, “yaestarias
avanzando en la senda a la re-
cuperacion econémica”, afirma.,

Las economias también se
estan adaptando al Covid-19 a
medida gque se prolonga la pan-
demia, debilitande la correla-
cion entre inmunidad de reba-
fioy recuperacion, dijo Frederic
Neumann, codirector de inves-
tigacion econdmica asidtica en
HSEC.

Los tipos de confinamientos
v restricciones por Covid-19 que
vapulearon a las economias al
inicio de la crisis estan tenien-
domenos efectoahora, amedida

quelas poblaciones se acostum-
bran a cosas como trabajar en
casao pedir comida a domicilio,
commento,

Aungue, desde un punto de
vista epidemiologico, la inmuni-
dad de rebafio podria no ocurrir
sino hasta que 70% de la pobla-
cionde un pais estévacunada, es
probable que muchas naciones
vean recuperacion econdmicaa
niveles muche mas bajos de in-
munidad, afirmd. Para muchos
de sus prondsticos economicos,
el banco estima gue las disrup-
ciones del Covid-19 desaparecen
cuando alrededor del 50% de la
poblacion es inmune,

“Entre mas dura esto, mas se
adapta la actividad econdmica
a las circunstancias”, expreso
Neumannmn.

Algunoes paises podrian ver
un repunte en la actividad eco-
nomica antes de gue sus pobla-
ciones estén totalmente vacu-
nadas, pero sin inmunidad de
rebafio esa recuperacion podria
nodurar, dijo KatrinaEll, econe-
mista senior para Asia Pacifico
en Moody's Analytics.

Hasta que el mundo esté va-
cunado, el virns podra colarse
por fronteras v trastocar avan-
ces economicos obtenidos con
mucho esfuerzo, considerd, Pai-
ses comoAunstralia que se lasin-
geniaron para suprimir en gran
medida los contagios v reabrir
negocios, tuvieron que cerrar
cuando aparecieron brotes de
Cowvid-19.

Moody's Analytics pronos-
tica gque podria alcanzarse la
inmunidad de rebatio -que dice
gue requerira que al menos 70%
de la poblacion mundial sea va-
cunada- en el 2023,

Hasta entonces, “va a ser
unarecuperacion atropezones”,
concluya Ell
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