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En Primer
PlanoAumento en precios son transitorios

Poco probable, más 
recortes en tasa de 
Banxico: Fitch
•El mercado anticipa que el banco dejará sin cambio la tasa en 
el anuncio monetario de hoy y que se mantendrá en 4% lo que 
resta del año

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

L a inflación de México se manten-
drá fuera del objetivo que es de 
3+/-1 punto porcentual todo es-

te año, limitando la posibilidad de más 
recortes en la tasa de fondeo, estimaron 
analistas de la calificadora Fitch.

En un análisis sectorial para sobera-
nos de América Latina subrayaron que 
será hasta el 2022 cuando la inflación 
regresará de manera sostenida al rango 
objetivo. Sin embargo consideran que 
“los recientes aumentos en precios se-
rán en gran medida transitorios”. 

Hoy la Junta de Gobierno de Banco de 
México dará a conocer su Tercer Anun-
cio Monetario, los expertos de Fitch su-
brayan que tras la llegada de la inflación 
anual a 6.1% en abril, se vuelve muy 
poco probable que se presenten más re-
cortes en la tasa.

La tasa de fondeo de México se en-
cuentra actualmente en 4% y se ubi-
ca en efecto como la cuarta más alta de 
la región, debajo y lejos de la que tienen 
Ecuador (8.28%); Argentina (38%) y 
Venezuela (58.67 por ciento).

En la nota de Fitch, dirigida por los 
analistas para la región, Shelly Shetty 
y Christopher Dychala, explicaron que 
“las presiones alcistas de precios de ma-
terias primas, más el endurecimiento de 
las condiciones financieras y la aver-
sión al riesgo podrían influir en la reac-
ción de los bancos centrales de Améri-
ca Latina.

“Al subir las tasas internas, se puede 
ejercer presión en la dinámica de deu-

da de los países con altas necesidades 
de fondeo y grandes cargas de deuda, 
lo que podría encarecer los vencimien-
tos”, precisaron.

Las velocidades
Fitch explica en el reporte “Soberanos 
latinoamericanos: Presiones inflaciona-
rias desiguales” que los bancos centra-
les de economías emergentes en Amé-
rica Latina tienen los ciclos dispares de 

La bolsa estadounidense hiló tres días de caídas y acumulan pérdidas entre 3 y 5 por 
ciento. foto reuters

Los recien-
tes aumen-
tos en pre-
cios serán en 
gran medida 
transitorios”.

Fitch.

De cara al fu-
turo, la gran 
pregunta es 
cuánto tiem-
po puede la 
Fed mantener 
su postura 
moderada en 
oposición a los 
mercados”.

Stuart Cole,
economista en equiti 

capital

México ha mantenido las 
tasas nominales más altas en-
tre las principales economías 
regionales durante la pande-
mia y que Banxico fue “el últi-
mo banco central importante 
de la región en reducir las ta-
sas en 25 puntos base.

Peso se depreció 0.82%

Alza de 
precios en EU 
presiona a los 
mercados
•Se reavivó la preocupación 
de que la Reserva Federal 
incremente la tasa de interés 
antes de lo previsto

Ariel Méndez 
ariel.mendez@eleconomista.mx

Los principales índices bursátiles de 
Estados Unidos terminaron la jorna-
da en números rojos después de que el 
Bureau of Labor Statistics presentara la 
cifra de precios al consumidor en ese 
país, con un alza de 0.8% en abril, el 
mayor crecimiento mensual desde ju-
nio de 2009. 

El dato reavivó la preocupación de 
que la Reserva Federal tenga que in-
crementar la tasa de interés antes de lo 
previsto.

El índice tecnológico Nasdaq terminó 
la sesión con una caída de 2.67% en un 
nivel de 13,031.68 puntos, la mayor pér-
dida entre los índices de todo el mundo, 
mientras que el S&P 500 perdió 2.14% y 

la política monetaria. 
Esto va en función de las brechas ne-

gativas de producción doméstica, la de-
bilidad de los mercados laborales (aun-
que en recuperación) y los aumentos de 
precios de los commodities.

Mientras Brasil ha comenzado un ci-
clo alcista en las tasas; en contraste, 
México se mantiene en una posición 
que la agencia califica de “pausa”.

En Chile, Colombia y Perú, los rédi-
tos siguen “bajos” en lo que identifica 
como una posición “acomodaticia y la 
posición de Argentina es destacada por 
los analistas de Fitch como “inflación 
descontrolada”, esto porque “la postu-
ra monetaria ha sido utilizada para fi-
nanciar el amplio déficit fiscal a costa 
de alimentar la inflación”

La dinámica mexicana
Desde marzo del 2020 a febrero del 
2021, Banxico ha recortado 300 pun-
tos base en la tasa mediante siete movi-

mientos; cinco de ellos han sido recor-
tes de 50 puntos base y el más reciente, 
de un cuarto de punto, aplicado el 11 de 
febrero. 

El análisis de Fitch subraya que Mé-
xico ha mantenido las tasas nominales 
más altas entre las principales econo-
mías regionales durante la pandemia y 
que Banxico fue “el último banco cen-
tral importante de la región en reducir 
las tasas en 25 puntos base”, esto en el 
segundo anuncio monetario del año, 
aplicado el 11 de febrero de 2021.

Destacan que la tasa real de México 
se mantiene como la única positiva al 
compararla con las que ofrecerán Bra-
sil, Chile, Colombia y Perú. Esto, si se 
compara la expectativa de inflación de 
cierre de año y la tasa esperada para el 
cierre de año.

De acuerdo con el análisis, el ritmo 
de recuperación y la tasa a la que se cie-
rra la brecha del producto determinarán 
la dinámica de la inflación. La actividad 
económica probablemente se recupera-
rá lo que también va a ejercer cierta pre-
sión en los precios vía demanda.

De acuerdo con la encuesta de Ci-
tibanamex, el mercado anticipa que 
Banxico dejará sin cambio la tasa en 
el anuncio monetario de hoy y que se 
mantendrá en 4% lo que resta del año. 
Tres de los cinco miembros de la Junta 
de Gobierno han externado su inclina-
ción a favorecer la recuperación eco-
nómica, aunque han acotado que es-
tá sujeta esta posición a que no afecte 
al objetivo principal de Banxico, que es 
mantener la inflación en 3% con +/-1 
punto porcentual.

1.99% el Dow Jones. 
Con la pérdida de ayer se hilaron tres 

días de retrocesos, y sólo el Nasdaq ha 
caído en seis de ocho sesiones en lo que 
va de mayo. Por lo que, en el mes, el 
índice tecnológico ha perdido 6.67%, 
mientras que el S&P 500 2.83% y el 
Dow Jones 0.85 por ciento.

“El Nasdaq parece ya haber perfo-
rado el promedio móvil de 100 días, 
el cual fue un soporte desde mayo del 
2020. Esto, junto con el patrón de doble 
techo que habla de un cambio de ten-
dencia a la baja”, comentó Luis Alvara-
do, analista de capitales de Banco Base.

Stuart Cole, economista jefe de ma-
croeconomía de Equiti Capital en Lon-
dres, comentó que “de cara al futuro, la 

gran pregunta es cuánto tiempo puede 
la Fed mantener su postura moderada 
en oposición a los mercados.

“Especialmente si las empresas em-
piezan a subir los salarios para animar a 
la mano de obra desempleada a volver 

a la fuerza de trabajo, lo que provocaría 
un gran agujero en el argumento de la 
inflación transitoria de la Fed”, añadió.

El temor por la inflación en Esta-
dos Unidos llegó a otros mercados. En 
México, el principal índice de la Bolsa 
Mexicana de Valores terminó con una 
pérdida de 1.83% y la Bolsa Institucio-
nal de Valores cayó 1.75%, mientras 
que el índice de Brasil, el Bovespa, cayó 
2.65% en 119,710 puntos.

En Europa, el impacto fue menor ya 
que el dato fue revelado hasta el cie-
rre del mercado, pero la incertidum-
bre se reflejó con ligeras alzas en las di-
ferentes bolsas como en el Euro Stoxx 
que cerró con una ganancia de 0.03%, 
el CAC-40 de Francia 0.19%; el Dax de 
Alemania 0.20% y el Ibex-35 de Espa-
ña 0.23 por ciento.

En Asia, el principal índice de Ja-
pón, el Nikkei, inició operaciones en 
los 27,647 puntos, esto es una caída de 
1.77 por ciento.

“Llevamos meses advirtiendo sobre 
la perspectiva de una inflación más alta 
y prolongada en Estados Unidos, pero ni 
siquiera nosotros habíamos previsto es-
to”, dijo James Knightley, economista 
jefe internacional en ING Group, agre-
gando que hay evidencias de una “am-
pliación de las presiones a los precios”.

Por su parte, en el mercado cambia-
rio, el tipo de cambio peso dólar tuvo un 
movimiento más acelerado, ya que ce-
rró en 20.1100 pesos por dólar de acuer-
do con Banco de México, una deprecia-
ción del peso de 0.82% o 16.40 centavos 
respecto a los 19.9460 peso de la jorna-
da previa. 

El índice tecnológico Nas-
daq terminó la sesión con 
una caída de 2.67% en un ni-
vel de 13,031.68 puntos, la 
mayor pérdida entre los índi-
ces de todo el mundo


