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Tras ratificacion de calificacidon crediticia, México
necesita una reforma fiscal: Monex

Mientras no se apruebe una reforma fiscal, existe la posibilidad de que las agencias degraden la calificacion

crediticia de México.
SILVIA RODRIGUEZ

Ciudad de México / 18.05.2021 12:11:15

Aunque recientemente varias agencias calificadoras ratificaron el rating crediticio de la deuda soberana de México y
eso es positivo en el corto plazo, en el mediano y largo plazo existe la posibilidad de que lo degraden si no se
aprueba una reforma fiscal y si no se mantienen acotados los riesgos relacionados con los apoyos financieros

a Petréleos Mexicanos (Pemex), advirtio Grupo Financiero Monex.

Durante la conferencia virtual “Perspectivas Economicas y Bursatiles rumbo al 2021, el director de analisis
econémico, cambiario y burséatil de Grupo Financiero Monex, Carlos Gonzaélez, refirié que las calificadoras estaran
esperando los resultados electorales del proximo 6 de junio para ver como se puede definir el tema de la reforma
fiscal.

“Definitivamente requerimos una reforma fiscal, se requieren mayores recursos por parte del gobierno y depende de como
se logre esta reforma. Si es una reforma consensuada, si se logra que sea constructiva y, sobretodo, productiva, me parece
que pudiera ser una noticia muy positiva para nuestro pais, pero si se da una forma, que hoy es el principal factor de
incertidumbre, como se han implementado las Gltimas iniciativas, un tanto controversiales, sin atender los llamados y
necesidades de los diferentes sectores de la sociedad, me parece que podria tener implicaciones de largo plazo negativas”,
dijo.

El analista Econdmico de Monex, Marcos Daniel Arias, recordo que en 2020 existi6 el riesgo de una degradacion en
la calificacion de México y pérdida del grado de inversion, ante la expectativa de una fuerte caida en los ingresos
publicos, pero eso no paso gracias a estrategias que aumentaron la recaudacién de impuestos y por el uso de fondos
de contingencia.

Para 2021, indic0, con una expectativa de recuperacion de 5.5 por ciento en el crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB), mejor a lo estimado previamente, ahora las calificadoras tienen mayor certeza de que la estabilidad de
las finanzas publicas va a permanecer, por o menos, un tiempo.

No obstante, Arias considera que en la medida que va avanzado el tiempo y mientras no se apruebe una reforma
fiscal, existe la posibilidad de que las agencias degraden la calificacion crediticia de México; por lo tanto, las
finanzas pablicas no son factor de riesgo en el corto plazo, pero en el mediano y largo plazo si lo son.

Carlos Gonzalez afiadio que el tema de Pemex hasta ahora se ha logrado solventar; sin embargo, hacia adelante
seguira siendo un tema muy importante, porque cada vez mas la empresa productiva del Estado tendra que requerir
mayores apoyos por parte del gobierno, y a eso habria que sumarle el tema de las pensiones que también se ha venido
incrementando como porcentaje del PIB.

“Requerimos una reforma fiscal y necesitamos ver como se da y, quizd, también el tema de la relacion bilateral con
Estados Unidos sera un factor importante, porque podria tener implicaciones en el T-MEC, aunque no en el corto plazo, y
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el crecimiento potencial del pais ante un escenario de menor inversion, el crecimiento potencial podria ser menor”,
apunto.

Inversion

En este sentido, el analista econémico de Monex expuso que en todo 2021, se espera un avance de 11.6 por ciento en
la inversidn, pero con esto, se mantendria 6.1 por ciento por debajo de su nivel pre pandemia y 16 por ciento inferior
a su Gltimo maximo, que fue en julio de 2018.

Asever0 gque los mayores catalizadores negativos para la inversion se relacionan con brotes de covid-19,
normalizacion de la politica monetaria y las proximas elecciones intermedias del 6 de junio; del lado positivo, el T-
MEC, un mayor gasto electoral y bajas tasas de interés podrian impulsar la inversion.

Mayores riesgos para México

En este contexto, Grupo Financiero Monex considera que en el ambito local, los mayores riesgos para el escenario
economico de México se relacionan con el proceso electoral y conflictos post electorales, asi como con diferencias
en la relacion entre México y Estados Unidos, en temas como politica laboral, comercial, migratoria, ambiental,
energética, de seguridad, narcotrafico, militarizacion, sistema judicial y Estado de derecho.

Otros factores de riesgos internos son: iniciativas legislativas controversiales; lenta recuperacion economica ante la
ausencia de de estimulos, con implicaciones en recortes al gasto publico; presiones inflacionarias e incremento en las
tasas de interés; reduccién en la inversién productiva; y posibles reducciones adicionales en la calificacion soberana,
con el consecuente aumento en el riesgo pais y salidas de flujos financieros.

En el &mbito internacional, algunos riesgos que podrian impactar a México se relacionan con una prolongaciéon de la
pandemia del covid-19, nuevas cepas y menor ritmo de vacunacion; presiones inflacionarias, disminucién de
estimulos monetarios y alza de tasas de interés; renovacion de tensiones geopoliticas; crisis politicas-sociales; y
politicas fiscales en Estados Unidos.
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