Destacan falta de reformas estructurales

S&P bajo calificacion de
Colombia a BB +; pais pierde
grado de inversion

*Segin la agencia, si bien el Gobierno estd buscando un nuevo proyecto fiscal,
considera que las posibilidades de una reforma esfructural "son baijas', por las
profesfas que cumplen més de 20 dias en las calles y las elecciones en 2022
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En cuan-

to a las otras
agencias ca-
lificadoras,
en el caso de
Moody’s la
nota se en-
cuentra en
Baa2, mien-
fras que Fitch
Ratings la
mantiene en
BBB-, un esco-
l6n por enci-
ma del grado
de inversién.
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Los eventos
observados, las
protestas que
han ocurrido

y la manera

en que se dio
elretirode

la reforma

nos hacen
pensar que

los prospectos
deuna
consolidacion
fiscal y de
recuperarel
espacio perdido

La Republica,/Colombia

La agencia S&P Global Ratings bajé la ca-
lificacion de Colombia a BB+ con perspecti-
va estable, quitando la nota de grado de in-
version que el pais tuvo durante una década.
La decisién se da mientras el Gobierno in-
tenta buscar nuevas fuentes de financiacion,
a medida que continuian las marchas en las
calles y tras el retiro del proyecto de refor-
ma tributaria.

“Creemos que el ajuste fiscal de Colombia
resultard mds prolongado y gradual de lo que
se esperaba anteriormente, disminuyendo la
probabilidad de revertir el reciente deterioro
de las finanzas publicas. Por lo tanto, bajamos
nuestra calificacion en moneda extranjera a
largo plazo de Colombia a ‘BB +* de ‘BBB-",
comunicé la firma.

Con esta rebaja, la deuda del pais entra
a la categoria de grado de no inversion es-
peculativo para los estdndares de S&P. En
cuanto a las otras agencias calificadoras, en
el caso de Moody’s la nota se encuentra en
Baa2, mientras que Fitch Ratings la mantie-
ne en BBB-, un escalén por encima del gra-
do de inversion.

Manuel Orozco, analista de Standard and

Poor’s, explico que las protestas incidieron
en la decision pero no por sfsolas. “(Las pro-
testas) hablan un poco de la capacidad ins-
titucional y de las clases politicas para poder
responder a dos factores, una demanda social
en diferentes aspectos y entender que eso va
a venir con presiones de gasto en el futuro y
como respondes con mayores ingresos es-
tructurales para las primeras expresiones de
gasto; esto fue exacerbado durante este afio
pero era algo que venia aconteciendo, la falta
de reformas estructurales no solo ahora sino
antecede al Covid-19”.

Aspectos estructurales, decisivos
Respecto a la pregunta de cudnto tiempo
puede demorar Colombia en tener una nueva
calificacion favorable, el analista respondio
que es un proceso mds estructural y depen-
de de la capacidad que pueda tener Colombia
institucional y econdmicamente para crecer
y construir el espacio fiscal y el nivel de deu-
da, los cuales son importantes.

“Ahi sefialamos una debilidad clave, que
es el perfil externo; cuando uno ve el nivel de
financiamiento y el nivel de deuda externa
comparado con los ingresos de la cuenta co-
rriente, son bastantes altos y eso es un proce-
so que probablemente llevard algunos afios”.

Sobre la reforma tributaria anterior, Oroz-
co considerd que tenia aspectos estructurales
interesantes y ciertamente habia espacio pa-
ra mejorar y hablar sobre una gradualidad y
que habia espacio para esa conversacion en el
Congreso “y bueno, algo estructural es lo que
hubiera permitido mantener la calificacion
en nivel de inversion, las expectativas de algo
estructural son pocas y con lo que pueda ser
aprobado creemos que es poco probable re-
cuperar el espacio fiscal perdi6 al dia de hoy”.



