Pérdida de grado de inversion por S&P prende alerta

Colombia esta en riesgo de

venta forzada de bonos si hay
mas rebajas en su calificacion

*los mandatos que prohiben a algunos tenedores de bonos insfitucionales fener
deuda de grado especulativo los obligarian a vender hasta 1,500 millones de

ddlares en bonos gubernamentales, segin una estimacién de Cit
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Los inversionistas se preparan para mas re-
bajas de la calificacion crediticia de Colom-
bia, lo que consolidaria la pérdida de grado de
inversion del pais y obligaria a algunos admi-
nistradores de fondos a deshacerse de miles
de millones de dolares en bonos.

En los ultimos afios, los paises que perdie-
ron el grado de inversion con una agencia de
calificacién lo perdieron con otras poco des-
pués. Ese fue el caso de Brasil, Hungria, Rusia
y Sudéfrica, donde se produjo una segunda
rebaja a especulativo dentro de los tres meses
posteriores a la primera, segun Citi Research.

S&P Global Ratings rebajé a Colombia a
grado especulativo, mientras que Fitch Ra-
tings y Moody’s Investors Service aun man-
tienen al pafs en grado de inversion. Con ca-
lificaciones de grado especulativo de dos
agencias, Colombia saldria de los indices
que los inversionistas usan para equilibrar
sus portafolios, 1o que provocaria una ven-
ta automdtica. Los mandatos que prohiben
a algunos tenedores de bonos institucionales
tener deuda de grado especulativo los obli-
garfan a vender hasta 1,500 millones de do-
lares en bonos gubernamentales en dolares,
segun una estimacion de Citi. Una deuda de
entre 1,400 millones y 2,600 millones de do-
lares denominada en pesos, conocida como
TES, también estaria en riesgo, segun Cre-
dicorp Capital Research. Fondos extranjeros
poseen aproximadamente una cuarta parte
de los bonos locales en pesos del pais.

“La rebaja de la calificacion crediticia de
Colombia a especulativo refleja el deterio-
ro de su dindmica fiscal y podria ser un pre-
ludio a nuevas rebajas de calificacion”, dijo
William Jackson, economista jefe de merca-
dos emergentes de Capital Economics Ltd.

en Londres. “ESo, para nosotros, parece bas-
tante probable dada la dificultad politica de la
aprobacion de la reforma fiscal”.

El ministro de Hacienda, José Manuel Res-
trepo, planea reunirse con Fitch y Moody’s
en las proximas semanas para tratar de con-
vencerlos de mantener a Colombia en grado
de inversion. La rebaja de calificacion de S&P
se produjo después de que €l Gobierno aban-
donara un plan de aumento de impuestos tras
oposicién en el Congreso y manifestaciones
masivas. Por ahora, Colombia permanece en
los indices de grado de inversion, a pesar de
que los inversionistas ya los estdn descontan-
do como ‘dngeles caidos’, un término para
paises que fueron degradados a nivel especu-
lativo. Los bonos en ddlares de Colombia son
los de peor desempefio en América Latina
después de El Salvador, desde que se intro-
dujo la legislacion fiscal a mediados de abril,
segun datos compilados por Bloomberg.

La venta masiva refleja la expectativa de
que solo es cuestion de tiempo antes de que
Colombia baje de categoria, dijo Guido Cha-
morro, codirector de deuda en divisas de
mercados emergentes de Pictet Asset Mana-
gement Ltd en Londres.
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Research.
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