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El socio local de Inditex en Venezuela, 
Phoenix World Trade, mantuvo abiertas las 

franquicias desde 2007. foto: reuters

Acuerdo con socio local
Inditex cerrará todas sus tien-
das Zara en Venezuela. Todas las 
tiendas Zara cerrarán en Venezuela en 
las próximas semanas al entrar en re-
visión un acuerdo comercial entre el 
gigante español Inditex, dueño de la 
marca, y su socio local, dijo un porta-
voz de Phoenix World Trade. Phoenix 
World Trade, con sede en Panamá, 
confirmó la decisión, tras mantener 
abiertas desde 2007 las franquicias 
Zara, Pull&Bear y Bershka, marcas pro-
piedad de Inditex, en el país sudameri-
cano, pese a la agobiante crisis econó-
mica. La compañía informó a Reuters 
que las últimas cinco tiendas de las co-
nocidas marcas de Inditex en Venezue-
la dejarán de funcionar. Los cierres se 
producen cuando Inditex reduce cien-
tos de puntos de venta pequeños en los 
países donde opera para favorecer las 
grandes tiendas. "Phoenix World Trade 
está reevaluando la presencia comer-
cial de sus marcas franquiciadas Zara, 
Bershka y Pull&Bear en Venezuela", di-
jo la compañía. (Reuters)

Medidas contra la inflación
El Gobierno argentino analiza elimi-
nar el IVA para compras con la Tarje-
ta Alimentar. El ministro de Desarrollo 
Social en Argentina, Daniel Arroyo, ase-
guró que el aumento de los precios de 
los alimentos es el "problema más grave" 
que tiene en la actualidad la economía 
argentina y adelantó que el Gobierno 
analiza la eliminación del IVA para la co-
mercialización de carnes, lácteos, frutas 
y verduras mediante la Tarjeta Alimentar 
y avanza en la puesta en funciones del 
sistema de venta por telefonía celular pa-
ra pequeños productores. Consultado so-
bre una eventual iniciativa para eliminar 
el IVA de productos alimentarios, Arroyo 
respondió: "Sí, estamos evaluando y que-
remos llevarlo a la práctica". (El Cronista/
Argentina)

Calificadoras
Moody’s cambia perspectiva de califi-
cación A3 de Perú a negativa. Moody’s 
Investors Service cambió la perspectiva 
de las calificaciones A3 de emisor a lar-
go plazo en moneda extranjera y local 
del Gobierno de Perú de estable a nega-
tiva. El cambio de perspectiva a negati-
va refleja la opinión de Moody’s de que 
un entorno político cada vez más polari-
zado y fracturado está socavando la efi-
cacia de la formulación de políticas del 
país, lo que llevó a un deterioro progre-
sivo de la fortaleza institucional del Perú. 
“Si se mantiene, esta erosión socavará la 
capacidad de recuperación económica 
y seguirá afectando la confianza empre-
sarial y perjudicará la inversión”, dijo la 
agencia. (Gestión/Perú)

 En breve

Empresas 
colombianas 
pueden resistir 
incertidumbre: Fitch

La República/Colombia

Después de que S&P Global Ratings ba-
jara la calificación crediticia de Colombia y 
de empresas como Ecopetrol, Grupo Sura, 
Ocensa, Grupo Sura, Isagen, Emgesa, en-
tre otras; la agencia Fitch Ratings afirmó que 
las empresas colombianas permanecen bien 
posicionadas para resistir la incertidumbre.

"Las empresas entran en este período tur-
bulento con sólidas posiciones de liquidez y 
cronogramas de amortización de deuda ma-
nejables. El entorno de bajas tasas de interés y 
la exposición moderada al tipo de cambio son 
factores favorables adicionales", dijo Natalia 

O'Byrne, directora senior de Fitch.
De acuerdo con Fitch, hay algunos aspec-

tos como las manifestaciones, los bloqueos en 
las vías y el tercer pico de contagios por Co-
vid-19 que pueden afectar la recuperación 
económica. "Negativamente, los disturbios 
sociales prolongados pueden afectar el rit-
mo de la recuperación económica y preparar 
el escenario para mayores impuestos y me-
nores tasas de crecimiento", dijo O'Byrne.

Consecuencia también de la incertidum-
bre, en abril, el Índice de Confianza Comer-
cial en el país cayó 13.1 puntos y el de Con-
fianza Industrial 11.9 puntos por menores 
expectativas a futuro. Con la llegada del ter-
cer pico de la pandemia y sus restricciones, 
sumadas al inicio del Paro Nacional, abril se 
configuró como el mes con la confianza más 
baja para los empresarios en el año. Según 
registró Fedesarrollo en su encuesta de Opi-
nión Empresarial, tanto el Índice de Confian-
za Comercial como el Índice de Confianza In-
dustrial presentaron una reducción mensual.

Pérdida de grado de inversión por S&P prende alerta

Colombia está en riesgo de 
venta forzada de bonos si hay 
más rebajas en su calificación
•Los mandatos que prohíben a algunos tenedores de bonos institucionales tener 
deuda de grado especulativo los obligarían a vender hasta 1,500 millones de 
dólares en bonos gubernamentales, según una estimación de Citi

La República/Colombia

Los inversionistas se preparan para más re-
bajas de la calificación crediticia de Colom-
bia, lo que consolidaría la pérdida de grado de 
inversión del país y obligaría a algunos admi-
nistradores de fondos a deshacerse de miles 
de millones de dólares en bonos.

En los últimos años, los países que perdie-
ron el grado de inversión con una agencia de 
calificación lo perdieron con otras poco des-
pués. Ese fue el caso de Brasil, Hungría, Rusia 
y Sudáfrica, donde se produjo una segunda 
rebaja a especulativo dentro de los tres meses 
posteriores a la primera, según Citi Research.

S&P Global Ratings rebajó a Colombia a 
grado especulativo, mientras que Fitch Ra-
tings y Moody’s Investors Service aún man-
tienen al país en grado de inversión. Con ca-
lificaciones de grado especulativo de dos 
agencias, Colombia saldría de los índices 
que los inversionistas usan para equilibrar 
sus portafolios, lo que provocaría una ven-
ta automática. Los mandatos que prohíben 
a algunos tenedores de bonos institucionales 
tener deuda de grado especulativo los obli-
garían a vender hasta 1,500 millones de dó-
lares en bonos gubernamentales en dólares, 
según una estimación de Citi. Una deuda de 
entre 1,400 millones y 2,600 millones de dó-
lares denominada en pesos, conocida como 
TES, también estaría en riesgo, según Cre-
dicorp Capital Research. Fondos extranjeros 
poseen aproximadamente una cuarta parte 
de los bonos locales en pesos del país.

“La rebaja de la calificación crediticia de 
Colombia a especulativo refleja el deterio-
ro de su dinámica fiscal y podría ser un pre-
ludio a nuevas rebajas de calificación”, dijo 
William Jackson, economista jefe de merca-
dos emergentes de Capital Economics Ltd. 

en Londres. “Eso, para nosotros, parece bas-
tante probable dada la dificultad política de la 
aprobación de la reforma fiscal”.

El ministro de Hacienda, José Manuel Res-
trepo, planea reunirse con Fitch y Moody’s 
en las próximas semanas para tratar de con-
vencerlos de mantener a Colombia en grado 
de inversión. La rebaja de calificación de S&P 
se produjo después de que el Gobierno aban-
donara un plan de aumento de impuestos tras 
oposición en el Congreso y manifestaciones 
masivas. Por ahora, Colombia permanece en 
los índices de grado de inversión, a pesar de 
que los inversionistas ya los están descontan-
do como ‘ángeles caídos’, un término para 
países que fueron degradados a nivel especu-
lativo. Los bonos en dólares de Colombia son 
los de peor desempeño en América Latina 
después de El Salvador, desde que se intro-
dujo la legislación fiscal a mediados de abril, 
según datos compilados por Bloomberg.

La venta masiva refleja la expectativa de 
que solo es cuestión de tiempo antes de que 
Colombia baje de categoría, dijo Guido Cha-
morro, codirector de deuda en divisas de 
mercados emergentes de Pictet Asset Mana-
gement Ltd en Londres.

La rebaja de 
la calificación 
crediticia de 
Colombia a 
especulativo 
refleja el 
deterioro de su 
dinámica fiscal 
y podría ser 
un preludio a 
nuevas rebajas 
de calificación”.
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de capital economics 

ltd. en londres

Unos títu-
los de deu-
da de entre 
1,400 millo-
nes y 2,600 
millones de 
dólares deno-
minados en 
pesos y que 
son adminis-
trados por el 
Banco de la 
República, 
conocidos co-
mo TES, tam-
bién estarían 
en riesgo, se-
gún Credi-
corp Capital 
Research. 


