MEDIO:  EXCELSIOR . .,
SECCION: DINERO COHIQI]ICEI(;IOI] @
PAGINA: 1/4 Financiera

FECHA:  25/MAY0/2021

REPORTE A INVERSIONISTAS

Pemex preve

LA EMPRESA DEL ESTADO admitié que la pérdida de Jra do
de inversion limita su acceso a los mercados para obtener
liquidez, lo que pone enriesgo la viabilidad del negocio > l
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REPORTE A INVERSIONISTAS

Pemex: accesoa
financiamiento

@sta en riesgo

EXPLICO QUE LA SITUACION ESTA
GENERANDO incertidumbre sobre su
continuidad como empresa funcional y
su acceso a la liquidez suficiente

POR NAYELI GONZALEZ
nayeligonzalez@gimm.com.nx

Petroleos Mexicanos (Pemex)
admite que esta en riesgo de
no poder acceder al mercado
y obtener el financiamiento
que necesita para mantener
sus operaciones, cumplir con
las obligaciones que le genera
su deuda e invertir en nuevos
proyectos.

Ensureporte anual alaCo-
misién de Valores de Estados
Unidos (SEC, por sus siglas en
inglés), asegurc que entre los
factores que estian generando
incertidumbre sobre su con-
tinuidad como empresa fun-
cional ysu acceso alaliquidez
suficiente, se encuentra la re-
duccidn de su grado de inver-
sion, a especulativo o bonos
basura, por parte de las califi-
cadoras Moody’s y Fitch.

“Existen dudas importan-
tes sobre nuestra capacidad
paracontinuar como empresa
en funcionamiento™

En los dltimos afios, el en-
deudamiento de Pemex en
relacion con sus reservas de
petroleo se ha incrementado
sustancialmente, lo cual, en
conjunto con la caida de los
precios del crudo y la dismi-
nucion de la produccién, han
tenido un impacto negativo en
su capacidad para generar flu-
jos de efectivo positivos.

“Tenemos una cantidad
sustancial de endeudamien-
to y otros pasivos y estamos
expuestos a restricciones
de liquidez, lo que podria

carga fiscal

En su informe, la em-
presa del Estado asegu-
ra que tienen una fuerte
carga fiscal, y a conse-
cuencia de esto su flujo
de efectivo no es sufi-
ciente para financiar
los gastos que implica
su operacion, lo que en
consecuencia provoco
la necesidad de adqui-
rir deuda, porlo que su
capital de trabajo se ha
deteriorado.

“En los dltimos afos,
nuestro nivel de endeu-
damiento en relacion
con nuestras reservas de
petréleo se ha incremen-
tado sustancialmente.
Los precios del petréleo
relativamente bajos des-
de 2014 y la nueva cai-
da en 2020, asi como la
disminucion de la pro-
duccion, también han
tenido un impacto nega-
tivo en nuestra capaci-
dad para generar flujos
de efectivo, lo que, jun-
to con nuestra continua
y pesada carga fiscal y
el aumento de la compe-
tencia del sector priva-
do, ha puesto a prueba
nuestra capacidad
para financiar nuestros
gastos”.
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Hay una cantidad
sustancial de pasivos,
y estamos expuestos
a restricciones de
liquidez, lo que lo que
podria dificultarnos

el financiamiento de
forma favorable.”

PEMEX

Son pocas
las garantias

Para la empresa, no hay ga-
rantia de que siga teniendo
“acceso al capital en condi-
ciones favorables o en cual-
qguier condicion”, sobre todo
porla reduccion de su gra-
do de inversion, toda vez que
Fitch ratifica su calificacion en
“BB-"en un grado especula-
tivo, mientras que Moody's la
coloco en Ba2 con perspecti-
va negativa.

“Dependemos del acce-
so a los mercados financieros
para financiar nuestras ope-
raciones y financiar los gas-
tas de capital necesarios para
llevar a cabo nuestros pro-
yectos de inversion de ca-
pital. En consecuencia, las

calificaciones crediticias son
importantes para nuestra si-
tuacion comercial y financiera,
ya que las calificaciones credi-
ticias afectan el costo y otros
términos en los que podemos
obtener financiamiento.”

Pemex reconocio ante la
SEC que de aplicarse una re-
duccion adicional a sus cali-
ficaciones crediticias tendra
consecuencias adversas en su
capacidad para acceder a los
mercados financieros, y de ha-
cerlo, los términos podrian ser
costos.

“Esto podria dafiar signifi-
cativamente nuestra capaci-
dad para cumplir con nuestras
obligaciones existentes™
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POR CIENTO

del total de la deuda
financiera de Pemex
corresponde a pasivo y
obligaciones de corto plazo

dificultarnos la obtencion de
financiamiento en términos
favorables y podria afectar
adversamente nuestra condi-
cion financiera, resultados de
operacién y capacidad para
pagar nuestra deuda”



