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Maximizar el rendimiento, el objetivo

Tope a comisiones en afores 
no cambiará estrategia de 
inversión: Amafore

Santiago Nolasco
santiago.renteria@eleconomista.mx

Con base en la reforma a la Ley de 
los Sistemas del Ahorro para el Re-
tiro (SAR), que entró en vigor este 
año, se aprobó un tope máximo a 
las comisiones que cobran las ad-
ministradoras de fondo para reti-
ro (afores) derivado del promedio 
de los sistemas de ahorro para el 
retiro de Chile, Colombia y Esta-
dos Unidos.

Por ello, la Asociación Mexicana 
de Afores (Amafore), a través de su 
vicepresidente Álvaro Meléndez, 
aseguró que este cambio para esta-
blecer las nuevas comisiones de las 
administradoras de fondo no mo-
dificará la estrategia de inversión 
en el sector.

“Sin duda tiene que haber efi-
ciencias. Habrá que buscarlas a tra-
vés de modificar cosas que se pue-
dan cambiar para optimizar, no veo 

un cambio de estrategia de inver-
sión, en si serán más activos o pa-
sivos, diría que prácticamente se 
cuida muy bien la parte de las in-
versiones; es decir no veo un cam-
bio de estrategia pasivas o agresi-
vas por el tema de las comisiones 
más bien seguiría siendo el objeti-
vo maximizar el rendimiento ajus-
tado por riesgo”, comentó Melén-
dez en el foro virtual organizado 
por Fitch Ratings.

En este sentido, el vicepresi-
dente de la asociación recordó que 
su sector siempre ha buscado efi-
ciencias en la disminución de las 
comisiones que éstas cobran a los 
ahorradores.

“La disminución de las comi-
siones en los últimos años ha si-
do muy importante, tan sólo en el 
último año la comisión promedio 
pasó de 0.92 a 0.81 sobre los sal-
dos administrados, una disminu-
ción de 12% (con respecto al año 

 Fitch Ratings 
reconoció que 
las afores se 
han moderniza-
do para agilizar 
trámites.

Fitch asigna perspectiva 
Estable para el sector 
reasegurador global

El sector presenta una sólida capitalización

Ángel Ortiz
jose.ortiz@eleconomista.mx

Luego de los aumentos en los pre-
cios del reaseguramiento a nivel 
global, Fitch espera que las ganan-
cias se vean presionadas por even-
tos catastróficos de gran magnitud 
como las tormentas invernales de 
Estados Unidos o la inundaciones 
registradas en Australia, pese a ello, 
la calificadora asignó la perspectiva 
Estable para el sector de reaseguro 
global en el 2021. 

“Ahí nosotros reflejamos bási-
camente el efecto conjunto del en-
durecimiento de las condiciones de 
precios y la estabilización de los re-
clamos relacionados con la pande-
mia, los cambios en los términos y 

condiciones de reaseguros, en par-
ticular la exclusión de la cobertura 
pandémica, en los contratos nuevos 
y renovados deberían reducir pro-
gresivamente el potencial de futu-
ras reclamaciones de reaseguro de 
no vida derivadas de la pandemia”, 
comentó Eduardo Recinos, direc-
tor senior y Jefe de Seguros para 
América Latina de Fitch, durante 
su participación en la videoconfe-
rencia “Perspectivas y tendencias 
de la industria aseguradora mexi-
cana y latinoamericana después 
de la pandemia”, organizada por la 
agencia calificadora. 

Recinos comentó que la pers-
pectiva Estable asignada también 
considera la fortaleza en la capitali-
zación del sector a pesar de las con-
siderables pérdidas de suscripción 
relacionadas con la pandemia en 
varios segmentos como los seguros 
de cancelación de eventos, de via-
jes, créditos comerciales y fianzas. 

“(La perspectiva) se logró gra-
cias a los incrementos de capital y a 
la recuperación de los mercados fi-
nancieros (...), que ha sido atenua-
do por los menores ingresos de ren-
dimiento de inversión debido a las 
tasas de interés muy bajas y el de-
terioro de la calidad de los activos”, 
dijo Recinos.

Desarrollo digital, clave 
En tanto, Eugenia Martínez, di-
rectora de Seguros para México de 
la calificadora mencionó que con 
la llegada de la pandemia, el sec-
tor asegurador implementó pro-
cesos más robustos en cuanto a 
tecnología. 

“Es un tema que ha sido y ha es-
tado en la agenda del sector ase-
gurador desde hace años, aquí ha-
blamos de inclusión financiera, 
seguros masivos, microseguros; 
la idea es que las compañías em-
piecen a ver cuál es el potencial de 
beneficios para ellas y para el sec-
tor asegurador y ofrecer productos 
más accesibles y asequibles”, men-
cionó durante su participación en el 
foro Fitch on Mexico.

En este sentido, agregó que el 
sector Insurtech también puede ser 
un mecanismo mediante el cual 
el sector asegurador se va a poder 
beneficiar de este tipo de seguros y 
sobre todo proteger. 

Póliza de Pemex, en la mira
Por su parte, Jesús Martínez, CEO 
de Mapfre en México comentó que 
la aseguradora competirá nueva-
mente por mantener la póliza de 
Petróleos Mexicanos (Pemex), ya 
que, dijo, la licitación es públi-
ca, sale cada dos años y ya tienen 
experiencia.  

“Hemos sido adjudicatarios en 
las tres últimas vigencias y en ésta 
como las anteriores optamos a es-
ta licitación, ya tenemos unos años 
de experiencia y de conocimiento 
y vamos a competir en igualdad de 
condiciones con el resto de las ase-
guradoras”, comentó durante su 
participación en el foro. 

La crisis sanitaria 
del Covid-19 obli-
gó a la exclusión 
por pandemia en 
la industria asegu-
radora mundial. 
foto: cuartoscuro

E ste Presidente de izquierda acaba de sufrir 
un duro revés electoral que, entre otras co-
sas, provocó que se alejara de los más radi-
cales con los que había formado gobierno. 

Pero no sólo eso, sino que ahora ha pro-
curado alejarse de cualquier proyecto, económico 
o político, que pueda parecer retrógrada. Lo hace 
por su país, pero también para cuidar el futuro polí-
tico de su formación. 

Uno de sus proyectos más recientes es impulsar 
la generación de energías limpias, con una visión 
de largo plazo y dejando ese trabajo a las empre-
sas privadas, que son las que mejor lo saben hacer. 

Acaba de anunciar la construcción de una planta 
de electrolizadores en Guadalajara a manos de Iber-
drola, para la generación del ahora llamado nitróge-
no verde, que es la apuesta para el impulso de los 
motores del transporte hacia finales de esta década. 

Ese Guadalajara está en la comunidad de Cas-
tilla-La Mancha, en el centro de España y ese Presi-
dente de izquierda que le apuesta a las empresas 
privadas y a las energías limpias es Pedro Sánchez.

Este Presidente socialista es el mismo que pactó 
con la extrema izquierda de Podemos y Pablo Igle-
sias y que le han llevado a una escandalosa de-
rrota electoral en Madrid. Pero es, al mismo tiem-
po, un gobierno que entiende que sin el apoyo de 
las empresas privadas y sin respaldar las opcio-
nes energéticas del futuro, podría dañar a Espa-
ña y a su gente. 

La izquierda española ha usado una gran can-
tidad de recursos fiscales para ayudar a los traba-
jadores en la pandemia, a través de los Expedien-
tes de Regulación Temporal del Empleo, a pesar 
de que gobiernos anteriores ya habían utilizado 
mecanismos similares. Pero no por una mezquin-
dad ideológica iban a dejar de ayudar a la gente 
en plena crisis.

Las energías limpias suelen ser más valoradas 
por los grupos llamados progresistas que por las 
derechas, pero cuando el destino del planeta de-
pende de esas políticas, sobre el consumo del car-
bón y la emisión de dióxido de carbono a la atmós-
fera, ahí se funden las ideologías en un fin superior. 

El gobierno del presidente mexicano Andrés 
Manuel López Obrador acaba de anunciar la 
compra de una refinería de petróleo, de la cual 
Petróleos Mexicanos ya era socio, y la 4T está fe-
liz, feliz, feliz. 

Quizá la alegría parte del hecho de que el cos-
to será significativamente menor a lo que acabará 
costando la refinería de Dos Bocas, en Tabasco y 
tendrá una capacidad incluso superior de produc-
ción de gasolinas. 

Si hay necesidad de aplicar recursos fiscales pa-
ra pagar su parte a Shell Oil Company, el gobierno 
federal lo puede hacer, porque no gastó ni un cen-
tavo en apoyar a la gente que perdió su empleo en 
la crisis y mantiene finanzas públicas sanas. 

Pero lo que está claro es que mientras los demó-
cratas en Estados Unidos, a los que se califica de 
ser la izquierda estadounidense, apuestan por la 
electricidad para sus autos. Mientras los europeos, 
como el gobierno de izquierda de España, van un 
paso adelante con la siguiente tecnología del hi-
drógeno para el transporte en manos de particula-
res, aquí la apuesta es poder presumir autosuficien-
cia de combustibles fósiles que sean producidos 
por empresas estatales. 

La izquierda privile-
gia energías limpias y 
privadas

La gran 
depresión

Enrique Campos Suárez
enrique.campos@eleconomista.mx

anterior), en este sentido las afo-
res han logrado eficiencias impor-
tantes en beneficio de los trabaja-
dores”, aseveró.

Alza en contribuciones, 
compensaría tope
Por su parte, Juan Haro, director 
senior de fondos y gestión de acti-
vos de Fitch Ratings, mencionó que 
las contribuciones en las afores co-
menzarán a subir en los próximos 
años y de alguna manera compen-
sará la baja en el tope a las comi-
siones para que, eventualmente, 
las administradoras cuenten con 
los recursos para seguir mejoran-
do procesos para la reducción de 
costos.

Con los cambios a la Ley del SAR, 
en el 2023 la aportación a la cuenta 
afore aumentará gradualmente de 
6 a 15% del Salario Base de Cotiza-
ción en el 2030. La cuota patronal 
aumentará de 5.15 a 13.875% y la 
aportación del trabajador se man-
tendrá en 1.125 por ciento. 

Agregó que una gran mejoría es 
que las afores se han modernizado 
en algunos trámites ya que se están 
haciendo aplicaciones móviles que 
pueden reducir el tiempo y la faci-
lidad con el que se hacen los trámi-
tes, sin embargo aún generan “fric-
ciones” para los interesados.


