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 Fitch Ratings mejora a “AAA” la calificación de El Marqués 
Por Enrique Zamudio 

Fitch Ratings mejoró la calificación de largo plazo en escala nacional del municipio de El Marqués, a 
‘AAA(mex)’ desde ‘AA(mex)’. 

A través de un comunicado, la calificadora internacional señaló que la Perspectiva del Municipio de El 
Marqués es Estable. 

“La mejora refleja la generación constante de márgenes operativos durante los últimos tres años por arriba de 
30%, sustentado en un control del gasto operativo, en el manejo eficiente del efectivo de libre disposición y en 
una política de nulo endeudamiento, ya incorporado el efecto de la contingencia sanitaria por coronavirus”. 

Asimismo, la acción de calificación incorpora la expectativa de Fitch de que el Municipio mantendrá un 
desempeño presupuestario estable, una deuda baja con una razón de repago esperada menor de 5 veces (x) 
y una cobertura del servicio de la deuda superior a 4x, en el escenario proyectado. 

La calificación de El Marqués refleja la combinación de un perfil de riesgo de ‘Rango Medio Bajo’ y la 
sostenibilidad de la deuda en ‘aaa’ en el escenario de calificación de Fitch. La Perspectiva Estable considera 
la expectativa de la agencia de que las métricas de deuda se mantendrán en línea con sus escenarios. 

Dentro de los factores claves de la calificación se encuentra el perfil de riesgo “Rango Medio Bajo”, el cual 
evidencia un riesgo moderadamente elevado, en relación con pares nacionales e internacionales, de que la 
capacidad del Municipio para cubrir el servicio de la deuda con el balance operativo se vea debilitada de 
manera inesperada en el horizonte proyectado, ya sea por ingresos menores de lo esperado o que el gasto 
supere las expectativas, o por un aumento inesperado en la deuda o en requerimientos de servicio de deuda. 

Entre otros factores, Fitch se refiere a la solidez de los ingresos se estableció un riesgo de ‘Rango Medio’, 
pues los ingresos operativos están relacionados estrechamente con el desempeño de las transferencias 
nacionales provenientes de la contraparte soberana calificada en ‘BBB-‘ en escala internacional y ‘AAA(mex)’ 
en escala nacional. 

En este sentido, Fitch considera que el marco institucional de asignación de transferencias y su evolución son 
estables y predecibles. 

Los ingresos operativos de El Marqués muestran un desempeño por arriba de la tasa media anual de 
crecimiento (tmac) real del producto interno bruto (PIB) nacional (-1.1%) de 12.4%. Además, el Municipio 
presenta una recaudación de impuestos sobresaliente impulsada por el crecimiento económico local y 
sustentado en la estabilidad y solidez de sus prácticas administrativas observadas en los últimos tres años. 
Durante el período de análisis 2016 a 2020, los ingresos propios representaron 71.5% del ingreso operativo, 
lo que ha fortalecido la autonomía fiscal con respecto a las transferencias federales, cuyo promedio fue de 
27.5% para el mismo período. 

Durante 2020, los ingresos propios se incrementaron en 11.1% en términos nominales, sustentado en la base 
económica local en combinación con políticas encaminadas a aminorar los impactos en la recaudación 
derivada de la pandemia. Por su lado, las participaciones tuvieron un incremento de 10.4% 


