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Moody’s baja calificacion a refineria Deer Park tras ser
adquirida por Pemex

Moody’s redujo la calificacién a la refineria Deer Park, de Baa3 a Baa2, luego de
ser adquirida por Petr6leos Mexicanos (Pemex).

CIUDAD DE MEXICO (apro).- Moody’s bajé la calificacion a la refineria Deer Park, de Baa3 a Baa2, luego de
ser adquirida por Petréleos Mexicanos (Pemex), con la expectativa de que la recuperacion total en las
ganancias de la compaiiia y el perfil de apalancamiento se extienda mas alla de 2021.

A la espera de que finalice la transaccion, la calificadora prevé que la refineria estadunidense administre sus
necesidades de liquidez y refinanciamiento este afo, incluida una linea de crédito renovable de corto plazo
por 130 millones de ddlares que vence en junio con ingresos de los préstamos de los socios.

“La revision para la baja de las calificaciones de Baa3 refleja aln mas la expectativa de Moody's de que luego
de la venta, las calificaciones de Deer Park serdn impulsadas principalmente por su dinadmica crediticia
independiente y el perfil crediticio mucho mas débil de Pemex”, apuntd Moody’s.

“La calificacion Baa3 aun se beneficia de una mejora de calificacion de varios niveles, que esta principalmente
vinculada a Shell y también tiene en cuenta varios acuerdos de mejora crediticia, incluidos préstamos para
accionistas y acuerdos de respaldo de liquidez, comprometidos tanto por Shell como por Pemex", abundo.

La revision de las calificaciones —afiadio-- evaluara las enmiendas en los términos del compromiso con Shell,
incluida la adquisicion y venta de materias primas y productos de refinacion por parte de Deer Park, que en la
actualidad se gestiona a través de Shell.

También se evaluara la nueva estructura de capital y las provisiones de liquidez, luego del cierre de la venta,
la politica financiera bajo la propiedad total de Pemex y el apoyo esperado de la empresa y el gobierno de
México.



