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La transaccion sigue en espera de aprobacion

Baja Moody's notade
la refineria Deer Park

TRAS elanunciode compra,
la calificadora apunta a poca
expectativa de recuperacion
de ganancias en 2027; espera
que administre proactivamen-
te sus requisitos de liquidez

= Por Berenice Luna
berenice.contreras@razon.com.mx

a agencia calificadora Moody's

Investors Service anuncid que

redujo la calificacion senior no

garantizada delarefineria de Deer
Parka Baa3 desdeBaa2, dela cual también
coloct su perspectiva en revision hacia
una rebaja.

La decision se da después de que Shell
pretende vender su participacion en la
refineria con sede en Texas a Petréleos
Mexicanos (Pemex) por 596 millones de
ddlares, incluso cuando la transaccién
ainno hasido aprobada por los regulado-
Tes estadounidenses.

La accion refleja la expectativa de
Moody's de que la recuperacion total de
las ganancias v el perfil de apalancamien-
todelacompafiia se extendera mas allade
este afio.

La calificadora sefialé que mientras se
completa la transaccién de venta anun-
ciada, espera que Deer Park administre
proactivamente sus requisitos de liqui-
dez y refinanciamiento de este afio, inclu-
yendo el refinanciamiento de una linea
de crédito renovable a corto plazo por

-
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Larevision dela calificacién evaluara las enmiendas a los términos del compromiso con Shell,

incluida la adquisicién y venta de las materias primas y productos por parte de Deer Park.

delos socios para financiar su generacion
de flujode efectivolibre negativoen 2021.
Larevision paralabaja delas calificacio-
nes de Baa3 refleja atin mas la expectativa
de Moody'sdeque luegodelaventa, lasca-
lificaciones de Deer Park seran impulsadas
principalmente por sudindmica crediticia
independiente y el perfil crediticio mucho
mas débil de la petroleramexicana.
Afadi6é que la calificacion otorgada
Baa3, se explica por una mejora de califi-
cacion de varios niveles, que esta princi-
palmente vinculada a la empresa Shell v
también tiene en cuenta varios acuerdos
demejora crediticia, incluidos préstamos
para accionistas v acuerdos de respaldo
de liquidez, comprometidos tanto por
Shell como porlaempresa productivadel

130 millones de ddlares que Estado.
vence en julio de 2021 con los o eltip La evaluacién crediticia in-
ingresos de los préstamos de dependiente esta limitada por
los socios. El Goblerno de su configuracion de refineria
Enmediodelarecuperacién ﬁ’“ﬁ“ "'sa’ifaﬂo Ml 4nica, que Moody’s no consi-
constante de los margenes ol angmdur?:lilré dera acorde con la calificacion
operativos en 2021, 1a COMPa-  |nfraestructura(Fo-  d€ grado de inversi6n, a pesar
fia redujo el gasto decapitaly  nadin) paralacompra  de la altacomplejidad, la esca-
obtuvo préstamos adicionales de Deer Park. lasignificativa y el alto nivel de

flexibilidad en las materias primas, mejo-
radas afin mds a través de las inversiones
realizadas en 2019,

Moody's refirié que tras una revision
evaluara las enmiendas, si las hubiera, a
los términos del compromiso con Shell,
incluida la adquisicién y venta de mate-
rias primas y productos de refinacién por
partede Deer Park, que en la actualidad se
gestiona a través de Shell.

El sitio de refinacién de Deer Park esta
integrado y comparte la ubicacién y al-
gunos servicios con la planta quimica de
Shellen Deer Pari.

La revision también evaluara lanueva
estructura de capital y las provisiones de
liquidez, luego del cierre delaventa, la po-
litica financiera bajo 1a propiedad total de
PemexX v el apoyo esperado de Pemex y el
Gobiemo de México.

El secretario de Hacienda, Arturo He-
mera, sefial® que la adquisicion de Deer
Park fue de caracter estratégico, pues se
dieron las condiciones para que México
adquiriera esa infraestructura, luego que
el en sociedad, el Gobiemo mexicano no
habia visto ningiin peso de utilidades.



