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Tan solo en
octubre, con
informacién
preliminar re-
cabada por
el lIF, se ob-
serva que los
extranjeros
se deshicie-
ron de deuda
de gobierno

por 2,252 mi-
llones de dé-
lares, con lo
que queda re-
gistrada co-
mo uno de los

cuafro meses
donde se pre-
senté la mo-
yor desinver-

sién en el ano.
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El Instituto Internacio-
nal de Finanzas pre-
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Hostigamiento sobre la IP, afecta

México, 10 meses
saliendo de carteras
de inversion: HF

®Enfre 34 mercados emergentes, sélo 10 registran desinversiones en lo que
va del afio. México es el lider, con un cierre de posiciones que asciende a
13,868 mdd; politica econémica contra iniciativa privada alimenta aversion
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¢éxico llegd al mes
de octubre co-
mo el mercado
emergente que
registré la mayor
liquidacion de bonos de deuda por
parte de extranjeros, revelan cifras
preliminares recabadas por el Ins-
tituto de Finanzas Internacionales
(ITF, por su sigla en inglés).

Con informacién preliminar del

IIF sobre el comportamiento de la
inversion de cartera hacia merca-
dos emergentes, se puede obser-
var que los extranjeros deshicieron
posiciones en bonos mexicanos de
deuda por 13,868 millones de do-
lares entre enero y octubre.

Esta liquidacion se ha mante-
nido durante ocho de los 10 meses
del afo y no ha logrado reponer-
se ni en los ultimos cuatro me-
ses, cuando comenzd a ampliarse
el diferencial de tasas, ante el alza
que realizé el Banco de México a

su tasa objetivo. Tan solo en octu-
bre los extranjeros se deshicieron
de 2,252 millones de ddlares, des-
taca la informacion del Instituto.
De acuerdo con el “Capital
Flows Tracker del IIF”, que es el
reporte mensual de 1a mayor aso-
ciacion de instituciones financie-
ras globales, “el aumento en el
rendimiento de mercados emer-
gentes, consecuencia del cambio
de posicién de los bancos centra-
les para enfrentar a la inflacién,
ha despertado cierto atractivo pa-

ralos inversionistas”. Claramente,
no hasido el caso de México.

Al ampliar 1a observacion sobre
los portafolios de otros 34 merca-
dos emergentes, queda expuesto
que sélo una tercera parte de ellos
ha registrado liquidaciones de ti-
tulos de deuda.

De acuerdo con el IIF, cerca de
la desinversion que ha experimen-
tado México, estan los 13,544 mi-
llones de dolares que han soltado
extranjeros en bonos de gobierno
de la Republica Checa.

Los otros ocho emergentes que
registraron desinversiones son:
Polonia, Sudafrica, Filipinas, Li-
tuania, Eslovenia, Indonesia, In-
dia y Mongolia.

Aversién por politica
econdémica
Eldirector para América Latina en
Moody’s Analytics, Alfredo Couti-
fio explico que “el hostigamiento
del gobierno federal sobre 1a ini-
ciativa privada” ha sido el origen
de esta aversion al riesgo que ha
guiado las salidas de capital.
“Desde la cancelacion del Ae-
ropuerto de Texcoco; los cambios
y revisiones de contratos que re-
sultaron de la reforma energética
en la administracion anterior; la
reforma laboral; 1a ley de subcon-
tratacion y la iniciativa para cam-
biar al sector eléctrico han minado
la credibilidad de las politicas del
gobierno para los inversionistas,
quienes han salido para proteger-
se”, detall6 el especialista.

China el receptor

En el andlisis del ITF, liderado por el
economista senior Jonathan For-
tun, explican que, en contraste, la
economia emergente que ha con-
seguido atraer los capitales que
salieron de los emergentes ha si-
do China.

Apesar de la aversion que si ge-
nerd el deterioro de la situacion fi-
nanciera del gigante hipotecario
Evergrande, durante septiembre
y octubre, el mercado chino captd
81,393 millones de dolares en los
mismos 10 meses.



