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“Inicio de tapering propiciara salidas de
capital y presionara al tipo de cambio”

Yolanda Morales
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El inicio del tapering provocard un
ajuste en los tipos de cambio de
América Latina por la salida de ca-
pitales que se presentard al regre-
sar laliquidez a su lugar de origen,
advirtio el director para América
Latina de Moody’s Analytics, Al-
fredo Coutifio.

Al reducirse la liquidez, “se
agravard la salida hormiga de ca-
pitales que se ha mantenido en
México, cuyo origen estd en fac-
tores internos”, asento.

Se refiere a la liquidacion de ti-
tulos de deuda mexicana, que de

acuerdo con cifras del Banco de
México, hallegado a 268,000 mi-
llones de pesos entre el 4 de enero
y el 21 de octubre. En el 2020 fue
de 257,238 millones de pesos.

Entrevistado por El Economis-
ta, explico que para ayudar a que
este retorno de capitales sea or-
denado, Banco de México puede
acelerar el alza de tasas de interés
para dejarla, al menos, en 5.5% a
fines de este ano y ampliar asi el
diferencial de tasas.

Coment6 que mientras la Re-
serva Federal mantuvo “el bom-
beo” de liquidez adicional al mer-
cado, desde marzo del 2020 y
hasta el mes pasado, al comprar

activos del gobierno de Estados
Unidos y de valores respaldados
por hipotecas, facilitd la llegada
de esa misma liquidez a merca-
dos emergentes, donde uno de los
mayores beneficiados, fue México.

“Quienes tuvieron liquidez en
exceso, pudieron cumplir con sus
compromisos financieros y bus-
caron mercados atractivos donde
invertir, que en su mayoria fueron
los emergentes que ofrecian ma-
yores rendimientos en bonos del
gobierno. Y México fue uno de los
beneficiados ante el atractivo que
generaba una tasa nominal de 4
por ciento”.

Este exceso de liquidez permi-

tio al tipo de cambio bajar de 24
pesos que llego a tocar en abril del
afio pasado a los 20 pesos donde
ha fluctuado desde entonces. Y
este mismo bombeo propici6 que
Banco de México disminuyera la
tasa hasta 4% que fue el minimo
que alcanzo todavia en febrero de
este afo.

Ordenar el retorno

La reduccion de compras de bo-
nos por parte de la Fed, motiva-
rd un alza en las tasas de interés
de los bonos de gobierno de Esta-
dos Unidos.

Esto alentard el retorno de capi-
tales desde M¢€xico y otros emer -
gentes y motivard una revaluacién
del dolar al atraer mds inversiones.
Lasalida de capitales depreciard al
peso mexicanoy al resto de mone-
das emergentes.



