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La variación más alta en tres años 

Productores enfrentaron un                  
alza en los precios de 8.59% 
•La mayor presión se dio en el sector industrial, con un incremento de precios de 11.52%; minería registró la 
mayor inflación, con un aumento de 46.08%, seguida de la construcción, con 15.24%

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

E n octubre, de acuerdo con 
los datos divulgados por el 
Instituto Nacional de Esta-

dística y Geografía (Inegi), los pre-
cios al productor repuntaron, esto 
como consecuencia de los llama-
dos “cuellos de botella” que se han 
generado en las cadenas de valor a 
nivel global en los últimos meses, 
así como por el incremento de al-
gunas materias primas, de acuer-
do con analistas.

El Índice Nacional de Precios al 
Productor (INPP), incluyendo pe-
tróleo, tuvo un avance mensual de 
1.49%, mientras que a tasa anual 
se aceleró de 7.07% que registró 
en septiembre a 8.59% en octubre.

Con ello, el INPP reportó la tasa 
más alta de la que se tiene registro 
para cualquier mes desde junio del 
2018, cuando los precios se enca-
recieron 9.22% anual.

“Los precios al productor vol-
vieron a incrementarse, reflejan-
do los cuellos de botella en cade-
nas globales de valor y alzas en los 
precios de las materias primas, co-
mo petróleo, cobre y trigo, entre 
otras”, señaló Alejandro Saldaña, 
subdirector de Análisis Económi-
co de Ve por Más (Bx+).

En este sentido, James Salazar, 
subdirector de Análisis Económi-
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A nivel mundial, los 
productores han enfrenta-
do dificultades para con-
seguir insumos o bienes 
intermedios.

En el 2022, 
inflación 
seguirá fuera 
del objetivo
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Las expectativas de inflación 
para el año próximo que tiene el 
consenso del mercado son de 4%, 
revela la consultoría internacional 
FocusEconomics.

Esta previsión incorpora un 
ajuste al alza desde 3.9% del mes 
anterior y evidencia que el mer-
cado no espera que la inflación re-
grese al objetivo puntual ni siquie-
ra el año entrante.

En el detalle de la información 
recabada entre 33 grupos de aná-
lisis y corredurías se ve una im-
portante diferencia entre las pre-
visiones donde el extremo lo lleva 
Torino Capital, que proyecta que 
la inflación en el 2022 puede ubi-
carse en 6.8%; así como Ameri-
can Chamber, que la espera en 5 
por ciento.

En tanto, los pronósticos de 
una inflación en el rango objetivo, 
los traen 19 grupos consultados y 
van desde 3.4% que estima Cre-
dit Agricole hasta 4% que antici-
pan Credit Suisse, Goldman Sachs, 
Invex, JP Morgan, y TD Securities.

Como sucede regularmente en 
el reporte de noviembre, la con-
sultoría dejó de presentar expec-
tativas para indicadores del año 
que corre, de manera que los da-
tos del reporte de octubre, son los 
últimos correspondientes al 2021.

El mes pasado, el consenso de 
expectativas de inflación se que-
dó en 6% para este año, que es el 
doble del objetivo; un pronósti-
co que incorpora nueve revisiones 
consecutivas al alza, sobre una ex-
pectativa inicial de 3.6% que te-
nían en enero.

En la lectura del panorama eco-
nómico para México, los econo-
mistas de FocusEconomics ex-
plicaron que “se espera que la 
inflación se mantendrá notable-
mente arriba del objetivo hasta fin 
de año antes de retroceder rum-
bo al objetivo (3%+/-1%) debido 
a los altos precios de las materias 
primas y la recuperación de la ac-
tividad económica”.

Los que esperan la fluctuación 
más baja de los precios en 3.4% 
son los expertos de Credit Agri-
cole y cuatro grupos que antici-
pan una variación de 3.5%, que 
son Moody´s Analytics, Oxford 
Economics, BBVA Bancomer y 
Actinver.

En el último levantamiento de 
expectativas para los indicadores 
de este año realizado en octubre, 
estimaron que la tasa de fondeo 
cerraría en 5.12%, lo que implica 
que esperaban sólo un alza más en 
el rédito para el resto del año. 
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co de CIBanco, señaló que esto ha 
sido la tendencia en los últimos 
meses –a nivel mundial– ante la 
dificultad que han tenido los pro-
ductores para conseguir insumos 
o bienes intermedios, que son 
incorporados a sus procesos de 
producción.

En este sentido, el Inegi repor-
tó que el Índice de Mercancías y 
Servicios de Uso Intermedio, in-
cluyendo petróleo, mostró un alza 
mensual de 2.31%, mientras que 
en comparación anual el aumento 
fue de 12.63 por ciento.

En tanto, el Índice de Mercan-
cías y Servicios de Uso Final, in-
cluyendo petróleo, presentó un 
crecimiento de 1.17% mensual, 
mientras que a tasa anual aumen-
tó 7.05 por ciento.

Presión para sector 
industrial
Por sector de actividad econó-
mica, se observó que la mayor 
presión se dio en las actividades 
secundarias, es decir, el sector in-

dustrial, en donde los productores 
enfrentaron un alza de precios de 
11.52 por ciento.

Dentro de este rubro, fue la 
minería la que registró una ma-
yor inflación, con un aumento de 
46.08%, seguida de la construc-
ción, con 15.24 por ciento. En el 
caso de las industrias manufactu-
reras, el aumento de los precios fue 
de 8.04 por ciento.

En el caso de las actividades 
primarias, que engloban a la agri-
cultura, cría y explotación de ani-
males, aprovechamiento forestal, 
pesca y caza, el aumento en los 
precios al productor fue de 10.58 
por ciento.

En el caso del sector terciario, 
que se refiere a los servicios que 
se prestan en el país, la inflación 
registrada fue mucho menor en 
comparación con las otras activi-
dades económicas.

Los productores que se dedican 
a las actividades terciarias enfren-
taron un incremento de precios de 
2.87% en comparación con octu-
bre del año pasado.

El servicio en donde se obser-
vó un mayor incremento fue el de 
alojamiento temporal y de prepa-
ración de alimentos y bebidas, con 
una inflación de 5.06%, mien-
tras que los servicios de salud y de 
asistencia social tuvieron un au-
mento de 2.16 por ciento.

Un problema 
mundial

LA INFLACIÓN está en el 
ojo del huracán. En Euro-
pa, los precios de los ener-
géticos han disparado las 
facturas eléctricas de em-
presas y hogares; en Esta-
dos Unidos, los precios al 
productor siguen al alza y 
en octubre la inflación fue 
de 8.6% anual, impulsada 
por el aumento en los pre-
cios de las gasolinas.

Así, los bancos centra-
les se mantienen atentos a 
la evolución de los precios 
y del empleo para tomar 
decisiones de política mo-
netaria, como el retiro de 
estímulos o el alza en ta-
sas de interés. 

Algunos consideran 
que la inflación será transi-
toria, derivado de la pan-
demia y las interrupciones 
en las cadenas de suminis-
tro globales, pero comien-
zan a aparecer quienes 
creen que podría quedar-
se por un tiempo mayor al 
esperado. (Redacción)
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Presiones globales
El alza en los precios de los alimentos y energéticos, así como los cuellos de botella en las cadenas están gene-
rando presiones inflacionarias en casi todo el mundo.
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