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2020 y 2021 son afos perdidos para Latinoamérica: S&P

10-11-2021, 8:13:01 AM Por: Antonio Sandoval
La region seguira afrontando los mismos desafios econdmicos estructurales que tenia

antes de la pandemia, es como si el tiempo se hubiera detenido.

Para la calificadora de valores Standard & Poor’s, los afios 2020 y 2021 son definitivamente periodos perdidos para
Latinoamérica.

En el primero de ellos, la pandemia convirtié a la region en la mas golpeada del mundo en materia econdmica mientras
gue para el segundo periodo se ha registrado un “rebote” que en la mayoria de los casos sera insuficiente, porque
practicamente ningun pais de la zona recuperara los niveles previos a la pandemia, sino hasta 2022.

Asi, una vez que Latinoamérica salga de la crisis en la que la sumid la emergencia sanitaria del Covid-19, debera
enfrentar los mismos retos que enfrentaba antes de que existiera en el mundo el Covid-19; es decir, debera retomar su
agenda de finales de 2019.

Cuando inicié la pandemia se sefialaba la posibilidad de que la zona registrara una nueva “década perdida” como la de
los afios ochenta del siglo pasado. Probablemente eso no suceda, pero para efectos del crecimiento y desarrollo haber
borrado dos afios es un golpe fuerte para todos los paises latinoamericanos.

De acuerdo con las cifras de S&P Global Ratinga, a mediados de 2020, el Producto Interno Bruto (PIB) de la region en
promedio estaba mas de un 15% por debajo de su nivel anterior a la pandemia.

A partir de entonces, las economias han recuperado parte del terreno perdido, de modo que para mediados de 2021 el
PIB de la regién estaba aproximadamente 3.8% por debajo de su nivel anterior a la pandemia.

La calificadora proyecta que el crecimiento del PIB entre las seis economias mas grandes de la regiéon promediara este
afno un nivel de 6.5 por ciento, después de contraerse 6.8 por ciento el afio pasado.

De acuerdo con sus calculos, la regidon volvera a su nivel de PIB anterior a la pandemia en el primer trimestre de 2022,
esto se traduce en una recuperacién mas lenta que la de la mayoria de las principales economias del mundo.

S&P Global Ratings calcula que Brasil, Chile y Colombia regresaran a sus niveles de PIB previos a la pandemia en la
segunda mitad de este afio, mientras que México y Peru lo haran a principios de 2022 y Argentina hacia fines de ese
afo.

Sin embargo, para fines de 2022, la regidn todavia estara alrededor de 4 por ciento abajo de su tendencia del PIB antes
de la pandemia. La diferencia entre el PIB real y el lugar donde habria estado si hubiera seguido creciendo, no se
recuperara en el aio 2022.

Lo anterior podria ser causa directa de que probablemente el comercio tenga un impulso menor en 2022 que en 2021,
conforme los programas de apoyo se eliminan en todo el mundo.

Agenda 2019 para 2022

S&P Global Ratings sefiala que los desafios a largo plazo para el crecimiento posteriores al COVID-19 son los mismos que
precedieron a la pandemia.

La regidn seguira afrontando los mismos desafios econdmicos estructurales que tenia antes de la pandemia, es como si
el tiempo se hubiera detenido.

El crecimiento promedio de la productividad en América Latina ha sido de alrededor de 0.5 por ciento en la década
anterior a la crisis del Covid, un nivel minimo respecto al casi 5% que en promedio se registra en el mundo emergente
considerando a las economias asiaticas, pero excluyendo a China.

La razon de la baja productividad es una inversion baja e ineficiente. El crecimiento de la inversién también promedié 0.5
por ciento en la ultima década. La pandemia no ha mejorado el panorama de las inversiones en la regidn, por lo que la
tendencia de crecimiento no aumentara después del Covid-19
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Riesgos adicionales

Por si fuera poco, el hecho de haber perdido dos afios en materia econdmica para Latinoamérica, la regién deberd hacer
frente a riesgos adicionales que marca la nueva agenda postCovid. Los principales riesgos a la baja son la inflacién
persistentemente alta, la Fed y China, segln opina la calificadora de valores.

Panorama politico, el otro reto

En la regidn, el panorama politico desafiante limita el crecimiento a largo plazo y la trayectoria de las calificaciones
soberanas, segun S&P Global Ratings.

En el analisis sefialan que la pandemia ha creado un legado politico y social dificil en la regién, que puede limitar sus
expectativas de crecimiento a largo plazo y la trayectoria de sus calificaciones soberanas.

En este sentido existe un obstaculo mayor para crear apoyo politico para nuevas politicas sociales y econdmicas que
aborden las debilidades que hizo evidente la pandemia, asi como mantener la estabilidad politica y el progreso
econdémico renovado.

La calificadora sefiala que debido a la pandemia sélo 13 soberanos (paises), mantienen la misma calificacién y
perspectiva que tenian antes de la emergencia sanitaria.

Los paises Latinoamericanos tienen deficiencias estructurales y generacionales, tales como débiles instituciones, grandes
brechas en riqueza y educacidn, infraestructura fisica deficiente y capacidad modesta para el crecimiento sostenido del
PIB.

Politica y macroeconomia, claves en la region

A partir del aifio pasado la politica en la region se ha vuelto cada vez mas impredecible, S&P asegura que esto tiene
implicaciones negativas en la inversion.

Por ejemplo, lideres politicos menos conocidos se han vuelto mds populares durante la pandemia, y algunos ya han
ganado elecciones clave. El afio siguiente grandes economias de la zona como Chile, Brasil y Colombia tendran
elecciones presidenciales, pero el surgimiento de nuevas figuras politicas reduce la visibilidad sobre la trayectoria futura
de las politicas publicas.

Por lo anterior, es probable que esto retrase algunas decisiones de inversidn del sector privado, hasta que mejore la
visibilidad sobre las politicas publicas.

Quizas no sera una década perdida, pero a estos afios veinte del siglo 21 le habran borrado dos afios de crecimiento a
Latinoamérica; falta ver lo que haran quienes tienen y tendran las riendas de la economia en la regidn para tratar de
recuperar esos 24 meses cruciales para cualquier pais.



