il 1!
1[5 s

TG

Esperan voto unanime

Inversionistas ven inminente
alza de tasas en M¢éxico

*El panorama para el Banco de México es responder a una inflacion que estd
por arriba del objetivo, anclar las expectativas y ampliar su diferencial con EU
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a inflacion al consumi-
L dor en Estados Unidos,

que alcanzd su mayor ni-
vel en 31 afios, de 6.2%, afiadio
presion a la Reserva Federal pa-
ra que anticipe el aumento en su
tasa de interés, advirtio el eco-
nomista en jefe de Invex, Ricar-
do Aguilar Abe.

“Si se mantiene esta tenden-
cia de presion en la inflacion, la
Reserva Federal puede endure-
cer su politica monetaria ade-
lantando el aumento en la tasa,
lo que propiciard un ajuste im-
portante en las Bolsas de Valo-
res”, comento.

El especialista refirio ademads
que “como pocas veces y mas
sobre niveles tan elevados, las
tasas anuales de inflacion de Mé-
xicoy Estados Unidos se iguala-
ron en 6.2% en octubre”.

Este contexto alimento su ex-
pectativa de un voto undnime
en la decision monetaria de la
Junta de Gobierno de Banco de
M¢xico, que se completard este
mediodia.

Como se recordard, las al-
zas de tasas de junio, agosto y
septiembre, de 25 puntos cada
una, se tomaron en decisiones
por mayoria, las dos primeras de
tres a dos y la de septiembre, fue
de cuatro a uno.

Serd muy relevante que los
cinco miembros voten por su-
bir la tasa en congruencia con el
mandato constitucional del Ban-
co de México, que es preservar el
poder adquisitivo de 1a moneda,
advirti6 el Economista en jefe de
Invex, Ricardo Aguilar Abe.

Con €l concuerdan el eco-
nomista en jefe para México
y Canadd en Bank of Ameri-
ca Securities, Carlos Capistrdn
y el director para América La-
tina de la consultoria Moody's
Analytics, Alfredo Coutifio.

Desde Nueva York, el eco-
nomista en jefe para México
y Canadd en Bank of Ameri-
ca Securities explicé que Ban-
co de México tendrd que subir
la tasa uno a uno con la Reser-
va Federal.

Expectativas y dosis

De acuerdo con el especialista de
Moody’s Analytics, la contun-
dencia en la posicion de Banxico
frente a la inflacion y al tapering
no deja lugar a dudas. Debe ac-
tuar con un alza mayor al cuarto
de punto en noviembre.

“No solo debe actuar para que
las condiciones monetarias fun-
cionen de manera mds normal.
Es también para evitar una re-
accion agresiva por parte de los
mercados ante el inicio del ta-
pering'y €l riesgo de que se ade-
lante el alza de tasas en Estados
Unidos”, agrego.

Desde Filadelfia explic6 que
normalizar rdpido la postura
monetaria es “la vacuna” para
estar en posicion de enfrentar las
contingencias que se presenten
de parte de los mercados cuando
comience la reduccion de com-
prade valores de parte de la Fed,
afines de este mes.

Coutifio explico que el esce-
nario base seria de un alza de
tasas para este mediodia de 50
puntos base y el optimista de
75 puntos. Esto llevaria la tasa a
5.2505.50 por ciento.

Con €l concuerda el econo-
mista para América Latina en
Goldman Sachs, Alberto Ramos
que considera que si han subi-
do las posibilidades de un incre-
mento de medio punto en la tasa
este mismo jueves, por la gene-
ralizacién de las presiones infla-
cionarias evidentes en el dato de
octubre.

Ligeramente restrictiva
Los expertos de BofA Securities
y Goldman Sachs no descartan
que la persistencia de la inflacion
y el efecto de la decision mone-
taria de Estados Unidos orille a
Banco de México a llevar la po-
litica monetaria a terreno m4s
cerca del restrictivo.

El estratega de BofA Securi-
ties previo que las tasas en Mé-
xico van a seguir subiendo y que
existe la posibilidad de que lle-
guen arriba de 7% en el 2023.

Mientras el experto de Gold -
man Sachs estima que podria
llegar a 6.25 por ciento.

De acuerdo con Ramos, el en-
durecimiento de las condicio-
nes financieras con el tapering
y el eventual incremento en la
tasa de interés de Estados Uni-
dos, orillardn también al banco
central a moverse de la neutra-
lidad a una posicion ligeramen-
te restrictiva.

El anuncio monetario de este
jueves serd el penultimo progra-
mada del afio y también serd la
antesala de la ultima participa-
cién del gobernador Alejandro
Diaz de Ledn en las decisiones
del banco central. El funcionario
ha participado de forma consis-
tente en las decisiones de subir la
tasa desde junio.
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