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En Primer
PlanoRendimiento de bonos se dispara

Mercados terminan a la 
baja por evolución de los 
precios estadounidenses
•El índice tecnológico Nasdaq Composite cayó 
1.66%; el rendimiento del bono de 10 años subió 
12.5 puntos base a 1.56%

Agencias

Los mercados bursátiles 
terminaron la sesión de este 
miércoles a la baja, debido a 
que el apetito por el riesgo por 
parte de los inversionistas se 
vio frenado por el escenario 
actual de alzas en los precios, 
avivando el temor a que la in-
flación sea de larga duración. 

El principal índice de la 
Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV), el S&P / BMV IPC ce-
rró en los 51,704.40 puntos, 
lo que significó una baja de 
0.79%, mientras que la Bolsa 
Institucional de Valores (BI-
VA), el segundo centro bursátil 
en México obtuvo una dismi-
nución de 0.83%, colocándo-
se en los 1,066.24 enteros. 

En cuanto a los principales 
índices de Wall Street, el que 
presentó la mayor caída fue el 
tecnológico Nasdaq Compo-
site de 1.66%, situándose en 
las 15,622.71 unidades. Por su 
parte el S&P 500 cerró en los 
4,646.71 enteros, lo que re-
presentó un ajuste de 0.82% 
y el promedio industrial Dow 
Jones se ubicó en un nivel de 
36,079.94 puntos, con lo que 
cedió 0.66 por ciento. 

De los 11 principales sec-
tores del S&P 500, los tres 
que registraron las mayores 
caídas fueron el de energía 
(-2.97%), seguido del tecno-
lógico (-1.68) y el de comu-
nicaciones y servicios (-1.25 
por ciento). 

Algunos otros que también 
presentaron pérdidas fueron: 
materiales (-0.71%), consu-
mo discrecional (-0.68%) y el 
industrial (-0.63 por ciento).  

Por su parte los que regis-
traron incrementos fueron el 
de servicios públicos (0.70%), 

consumo básico (0.28%) y sa-
lud (0.26%). 

El índice de precios al con-
sumo (IPC) del Departamen-
to de Trabajo dio un salto de 
0.9%, más de lo esperado, y la 
mayor alza anual en 31 años, 
colocando a la inflación en un 
nivel de 6.2 por ciento. 

El informe dio a entender 
que los persistentes proble-
mas en la cadena de abasteci-
miento mundial podrían hacer 
que la actual ola de inflación 
tarde más en remitir de lo que 
muchos esperaban, incluida 
la Reserva Federal de Estados 
Unidos.

El sorpresivo dato de infla-
ción llevó al mercado a recon-
siderar sus expectativas de po-
lítica monetaria de la Fed lo 
que desencadenó fuertes caí-
das en el mercado de capitales 
y alzas en los rendimientos de 
los bonos de Estados Unidos.

 Ante las señales de un 
cambio en la política mone-
taria, los inversionistas sue-
len acudir a instrumentos que 
puedan otorgar rendimientos 
más atractivos, como es el ca-
so del dólar y los bonos del Te-
soro. En este contexto, el ren-
dimiento del bono de 10 años 
de Estados Unidos subió 12.5 
puntos base a 1.56%, su ma-
yor aumento desde el 25 de 
febrero.

“La sorpresa de la inflación 
confirma que el aumento en 
los precios se está extendien-
do más allá de las categorías 
relacionadas con la reapertu-
ra, con un incremento genera-
lizado en los precios de bienes 
y servicios bajo un entorno de 
sólida demanda y problemas 
en las cadenas productivas”, 
dijeron analistas de Intercam 
Banco.

La inflación 
confirma que 
el aumento en 
los precios se 
está exten-
diendo más 
allá de las ca-
tegorías rela-
cionadas con 
la reapertu-
ra, con un in-
cremento ge-
neralizado en 
los precios de 
bienes y ser-
vicios ba-
jo un entor-
no de sólida 
demanda y 
problemas en 
las cadenas 
productivas”.

Intercam Banco.

El sorpresivo dato de inflación llevó al merca-
do a reconsiderar sus expectativas de política mo-
netaria de la Fed, lo que desencadenó fuertes 
caídas en el mercado de capitales y alzas en los 
rendimientos de los bonos de Estados Unidos.

El apetito por el 
riesgo por parte de 
los inversionistas se 
vio frenado por el 
escenario actual de 
alzas en los precios. 
foto: reuters

Esperan voto unánime

Inversionistas ven inminente 
alza de tasas en México 
•El panorama para el Banco de México es responder a una inflación que está 
por arriba del objetivo, anclar las expectativas y ampliar su diferencial con EU

Yolanda Morales
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L a inflación al consumi-
dor en Estados Unidos, 
que alcanzó su mayor ni-

vel en 31 años, de 6.2%, añadió 
presión a la Reserva Federal pa-
ra que anticipe el aumento en su 
tasa de interés, advirtió el eco-
nomista en jefe de Invex, Ricar-
do Aguilar Abe.

“Si se mantiene esta tenden-
cia de presión en la inflación, la 
Reserva Federal puede endure-
cer su política monetaria ade-
lantando el aumento en la tasa, 
lo que propiciará un ajuste im-
portante en las Bolsas de Valo-
res”, comentó.

El especialista refirió además 
que “como pocas veces y más 
sobre niveles tan elevados, las 
tasas anuales de inflación de Mé-
xico y Estados Unidos se iguala-
ron en 6.2% en octubre”.

Este contexto alimentó su ex-
pectativa de un voto unánime 
en la decisión monetaria de la 
Junta de Gobierno de Banco de 
México, que se completará este 
mediodía.

Como se recordará, las al-
zas de tasas de junio, agosto y 
septiembre, de 25 puntos cada 
una, se tomaron en decisiones 
por mayoría, las dos primeras de 
tres a dos y la de septiembre, fue 
de cuatro a uno. 

Será muy relevante que los 
cinco miembros voten por su-
bir la tasa en congruencia con el 
mandato constitucional del Ban-
co de México, que es preservar el 
poder adquisitivo de la moneda, 
advirtió el Economista en jefe de 
Invex, Ricardo Aguilar Abe. 

Con él concuerdan el eco-
nomista en jefe para México 
y Canadá en Bank of Ameri-
ca Securities, Carlos Capistrán 
y el director para América La-
tina de la consultoría Moody´s 
Analytics, Alfredo Coutiño.

Desde Nueva York, el eco-
nomista en jefe para México 
y Canadá en Bank of Ameri-
ca Securities explicó que Ban-
co de México tendrá que subir 
la tasa uno a uno con la Reser-
va Federal.

Expectativas y dosis
De acuerdo con el especialista de 
Moody´s Analytics, la contun-
dencia en la posición de Banxico 
frente a la inflación y al tapering 
no deja lugar a dudas. Debe ac-
tuar con un alza mayor al cuarto 
de punto en noviembre.

“No solo debe actuar para que 
las condiciones monetarias fun-
cionen de manera más normal. 
Es también para evitar una re-
acción agresiva por parte de los 
mercados ante el inicio del ta-
pering y el riesgo de que se ade-
lante el alza de tasas en Estados 
Unidos”, agregó.

Desde Filadelfia explicó que 
normalizar rápido la postura 
monetaria es “la vacuna” para 
estar en posición de enfrentar las 
contingencias que se presenten 
de parte de los mercados cuando 
comience la reducción de com-
pra de valores de parte de la Fed, 
a fines de este mes.

Coutiño explicó que el esce-
nario base sería de un alza de 
tasas para este mediodía de 50 
puntos base y el optimista de 
75 puntos. Esto llevaría la tasa a 
5.25 o 5.50 por ciento.

Con él concuerda el econo-
mista para América Latina en 
Goldman Sachs, Alberto Ramos 
que considera que sí han subi-
do las posibilidades de un incre-
mento de medio punto en la tasa 
este mismo jueves, por la gene-
ralización de las presiones infla-
cionarias evidentes en el dato de 
octubre.

Ligeramente restrictiva
Los expertos de BofA Securities 
y Goldman Sachs no descartan 
que la persistencia de la inflación 
y el efecto de la decisión mone-
taria de Estados Unidos orille a 
Banco de México a llevar la po-
lítica monetaria a terreno más 
cerca del restrictivo.

El estratega de BofA Securi-
ties previó que las tasas en Mé-
xico van a seguir subiendo y que 
existe la posibilidad de que lle-
guen arriba de 7% en el 2023. 

Mientras el experto de Gold-
man Sachs estima que podría 
llegar a 6.25 por ciento.

De acuerdo con Ramos, el en-
durecimiento de las condicio-
nes financieras con el tapering 
y el eventual incremento en la 
tasa de interés de Estados Uni-
dos, orillarán también al banco 
central a moverse de la neutra-
lidad a una posición ligeramen-
te restrictiva.

El anuncio monetario de este 
jueves será el penúltimo progra-
mada del año y también será la 
antesala de la última participa-
ción del gobernador Alejandro 
Díaz de León en las decisiones 
del banco central. El funcionario 
ha participado de forma consis-
tente en las decisiones de subir la 
tasa desde junio.
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