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Fitch ratifica calificacion crediticia de México; alerta de
recuperacion ‘fragil’

@

Fitch resalta el avance logrado en el programa de vacunacidon en México, aunque
muestra unas cifras menores de las que maneja el gobierno federal.

La agencia Fitch Ratings afirmd la calificacién crediticia para la deuda soberana de México en BBB- con perspectiva
estable. Resaltd que la recuperacidon econdmica del pais sigue en marcha, aunque a velocidades diferentes y con datos
recientes que senalan la fragilidad de las perspectivas de recuperacién.

Indicé que la calificacion se ve limitada por una gobernanza débil, un crecimiento moderado a largo plazo, una
intervencion politica continua que afecta las perspectivas de inversidn y las implicaciones para las finanzas del gobierno
federal de su estrategia de aliviar la carga fiscal de Pemex.

En un comunicado, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) menciond que Fitch resalta el avance logrado en el
programa de vacunacién, el cual mitiga los riesgos asociados al desarrollo de la pandemia. Sin embargo, las cifras de
vacunacién que manejan son diferentes. Mientas la dependencia afirma que al 16 de noviembre un 84% de la
poblacidn adulta ya recibié al menos una dosis de las vacunas, la agencia dice que un 58% ha recibido una dosis y
solamente un 47% esta completamente vacunada.

En abril de 2020, rebajo la calificacién crediticia de México a “BBB-“, dejandola a solamente un escalén de perder el
grado de inversion y ser considerada la deuda de México como ‘bono basura’.

Fitch resalté que las finanzas publicas de México continllan mostrando un mejor desempeio que economias similares,
registrando una relacidon deuda publica/PIB muy por debajo de la mediana de paises con la misma calificacion.

Sin embargo, en opinién de Fitch, el impulso fiscal limitado durante la pandemia probablemente resultara en costos
sociales mas altos (por ejemplo, indices de pobreza y subempleo mas altos), lo que aumentara el riesgo de cicatrices
econdmicas y afectara el potencial de crecimiento futuro.

También indicd que, si bien el paquete econdmico 2022 no vislumbra aumentos en impuestos, existen medidas para
incentivar a los pequefios contribuyentes para incorporarse a la formalidad, lo que incrementara la base tributaria.

Por otro lado, los bajos ingresos del gobierno, junto con el rapido aumento de los costos de las pensiones, indican una
reduccion del espacio fiscal a mediano plazo. “Los colchones fiscales (como FEIP (Fondo de Estabilizacion de Ingresos
Presupuestarios), aunque no se agotan por completo, ya no estan disponibles para compensar las pérdidas materiales de

ingresos”, comento la agencia.

Fitch espera que un crecimiento del PIB real de México del 5.9% en 2021 y del 2.8% en 2022.



“La produccién manufacturera (excluidos los automoviles) se recuperd a los niveles previos a la pandemia respaldada
por la recuperacién econdmica de Estados Unidos, Mientras que el consumo, la construccién y los servicios se quedaron
atras. El PIB real se contrajo un 0,2% intertrimestral en el tercer trimestre de 2021 debido a los persistentes efectos de
la pandemia, la escasez de insumos y los efectos temporales de la reforma de subcontratacidn laboral aprobada
recientemente”, afiadio.



