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Fitch ratifica la calificacion crediticia de México en
BBB- con perspectiva estable

Esta respaldada por un marco de politica macroecondmica prudente, pero limitada por una
gobernanza débil y un crecimiento moderado a largo plazo.

Ciudad de México — Fitch Ratings ratificé la calificacion crediticia de la deuda soberana de México en BBB- con
perspectiva estable.

La agencia calificadora dijo en un comunicado que la calificacion de México esta respaldada por un marco de politica
macroecondmica prudente, finanzas externas estables y sélidas y una deuda publica / PIB estable, proyectada en
niveles por debajo de la mediana de ‘BBB’.

Sin embargo, la calificacion se ve limitada por una gobernanza débil, un crecimiento moderado a largo plazo, una
intervencion politica continua que afecta las perspectivas de inversion y las implicaciones para las finanzas del
gobierno federal de su estrategia de aliviar la carga fiscal de Pemex.

La perspectiva estable esta respaldada por el desempefio relativamente sélido de las finanzas publicas, a pesar
de los desafios a mediano plazo— Fitch Ratings.

Fitch anticipa déficits del Gobierno general (aproximacioén utilizada por Fitch para propésitos de comparacién y en su
modelo de calificacion soberana) de 2,5% del PIB en 2021 y 2,3% en 2022, desde 2,4% en 2020.

La propuesta de presupuesto 2022 extiende el impulso fiscal limitado de México al proximo afio, apuntando a un
pequefio déficit primario del 0,3% del PIB.

Deuda soberana de México

La deuda soberana de México es evaluada por ocho agencias calificadoras

Calificacion Perspectiva Ultima revisién
Mooby's Baa1l Negativa 29-abril-21
S&P Global BBB Negativa 15-junio-21
FitchRatings BBB- Estable 17-noviembre-21
m BBB+ Negativa 30-abril-21
R A- Negativa 19-marzo-21
DBRS BBB Estable 06-mayo-21
1T . BBB Negativa 06-mayo-21
Rl BBB+ Negativa 18-agosto-21

Fuente: SHCP y agencias calificadoras

Bloomberg Linea

Sobre los colchones fiscales, como el Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP), apunt6 que
aungue no se agotan por completo, ya no estan disponibles para compensar las pérdidas materiales de ingresos.

La agencia también se refirié a la agenda politica de AMLO como la reversién de las reformas que permiten la
participacion privada en el mercado de la energia y la electricidad.”

Si se aprueba, Fitch espera que lareforma dé lugar a una inversion insuficiente en el sector eléctrico y precios
no competitivos de la electricidad y que debilite la calidad regulatoria de México.

Advirtié que la reforma probablemente también resultaria en mayores necesidades de inversion por parte de CFE y
mayores costos de generacion, lo que podria aumentar la presién sobre las finanzas publicas y de CFE.



