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EN GRADO DE INVERSION

FITCH RATIFICA
CALIFICACION
DE MEXICO

LA CALIFICADORA afirmo que la nota soberana esta
respaldada por un marco de politica macroeconémica
prudente, finanzas externas y deuda publica estables > 4
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MANTIENE NOTA SOBERANA

CH REAF
I]E GUNFIANZA EN MEXICO

LA CALIFICADORA reconocio la prudencia econémica
y que la campana de vacunacion mitiga riesgos para el pais

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hermandez@glmm.conLmx

La calificadora Fitch Ratings
ratifico la calificacion crediti-
cia para la deuda soberana de
México en BBB- con perspec-
tiva estable, que lo anterior
“estd respaldada por un marco
de politica macroeconomica
prudente, finanzas externas
estables y sdlidas, y deuda pu-
blica sobre el PIB estable”.

Esta es la tercera ocasion
en que la calificadora mantie-
ne la nota soberana de Méxi-
co, luego de que, en abril de
2020, en el momento mds
algido de la pandemia por
covid-19, modifico de BBB a
BBB- la calificacion del pais.

En un comunicado, se
detallé que la perspectiva
estable se respalda por el des-
empeno relativamente solido
de las finanzas publicas, a pe-
sar de los desafios a mediano
plazo. Pues considera que el
impulso fiscal limitado duran-
tela pandemia probablemen-
te resultard en costos sociales
mads altos, por ejemplo, indi-
ces de pobreza y subempleo
mads altos, lo que aumentara
el riesgo de cicatrices econo-
micas y afectara el potencial
de crecimiento futuro.

Fitch también sefalé que
el avance logrado en el pro-
grama de vacunacion miti-
ga los riesgos asociados al
desarrollo de la pandemia.
“La campana de vacunacion
de México mitiga los riesgos
de una pandemia adicional
a medida que la economia
continda reabriéndose por
completo”

Y es que el crecimiento a
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mediano plazo posterior a
la pandemia, que Fitch esti-
ma en dos por ciento, conti-
nua viéndose obstaculizado
principalmente por la inquie-
tud de las inversiones debi-
do al ruido politico, la calidad
deficiente de la gobernan-
zay el bajo crecimiento de la
productividad.

Con respecto a Pemex,
Fitch considera que es unreto,
pues ve la deuda de la petro-
lera como un pasivo contin-
gente del soberano, por lo
que espera que el gobierno
federal continie apoyando
financieramente a la empre-
sa, al ser una prioridad de esta
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administracion fortalecer el
papel de las empresas estata-
les de energia.

“En el modelo de califica-
cion de Fitch el gobierno con-
tinuard apoyando a Pemex
financieramente a traves de
beneficios fiscales y capita-
lizaciones sobre una base ad
hoc. lo que pesa sobre las pro-
pias finanzas del gobierno”,
advirtio.

PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

La calificadora espera un cre-
cimiento del PIB real de 5.9%
en 2021 y del 2.8% en 2022,
en linea con su estimado de

septiembre de 2021.

“La recuperacion econo-
mica esta en marcha, aun-
que avelocidades divergentes
y los datos recientes sefia-
lan la fragilidad de las pers-
pectivas de recuperacion. La
produccién manufacturera,
excluyendo automoviles, se
recupero a niveles prepan-
démicos respaldada por la
recuperacion economica de
Estados Unidos, mientras que
el consumo de construccion
y servicios se quedo atrds”,
explico.

En cuanto a la inflacion la
calificadora reconoce que el
aumento en los precios de los
productos manufacturados
coincidio con precios agrico-
las y energéticos mds altos,
efectos que son (ransitorios.

“Los choques de oferta
mads prolongados de lo espe-
rado limitaran el espacio de
politica monetaria y proba-
blemente dardn lugar a nue-
vas subidas de tipos en 2022",
previo.
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Tras las ratificaciones de
Fitch, y hace unos meses las
de Standard and Poor's y
Moody’s, el grupo financiero
Banorte asegura que México
seguird siendo un emisor con
grado de inversion en el corto
y mediano plazo.

Lo anterior estaria ancla-
do sobre todo por un manejo
macroeconémico responsa-
ble a pesar de que prevalecen
algunos retos.

“En especifico, no vemos
un riesgo sustancial de re-
corte de la calificacion, como
lo confirman las altimas ac-
ciones de las principales
agencias”, dijeron analistas fi-
nancieros de Banorte.




