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Ratifica Fitch calificacion; destaca finanzas estables y solidas

DORA VILLANUEVA

Fitch Ratings ratifici la calificacidn
crediticia para la deuda soberana de
Meéxico en BEBE-, dentro del grado
de inversian, con perspectiva esta-
ble; sefiald que elavance logrado en
el programa de vacunacidn mitiga
los riesgos asociados al desarrollo
de la pandemia.

“La calificacion de México esta
respaldada por un marco de politica
macroecondmica prudente, finan-
zas externas estables y sdlidas y una
deuda publica en relacién al pro-
ducto interno bruto (PIB) estable
proyectada en niveles por debajo™
de paises con una calificacion simi-
lar, detalld la agencia.

Sin embargo, expuso que la ca-
lificacion se ve limitada por una
gobernanza déebil, un crecimiento
moderado a largo plazo, una inter-
vencion politica continua que afecta
las perspectivas de inversidn y las
implicaciones para las finanzas del
gobierno federal por su estrategia
de aliviar la carga fiscal de Petrdleos
Mexicanos (Pemex).

La perspectiva estable —la cual
indica que no se prevé una baja adi-
cional a mediano plazo—respondeal
“desempeiio relativamente sdlido
de las finanzas publicas (...) Esto
respalda nuestra evaluacion de la
credibilidad de la politica macro-
econdmica como una fortaleza de
calificacion y un respaldo a la con-
fianza del sector privado a pesar de

las continuas intervenciones de po-
litica microecondmica v los desafios
de gobernabilidad”

Firch considerd que las finanzas
priblicas de México contintan supe-
randolas calificaciones de sus pares
regionales. El modesto apoyo fiscal
por encima de la linea durante la
pandemia ha resultado en déficits
fiscales estrechos y un aumento
menor de la relacion deuda/PIB que
parala mayoria de los demas paises
con calificacion BBB.

Sin embargo, el impulso fiscal
limitado probablemente resultara
en costos sociales mas altos (mas
pobreza y subempleo), lo que au-
mentara el riesgo de cicatrices eco-
nomicas y afectard el potencial de
crecimiento futuro, agregda.

La calificadora de riesgo consigno
que el presupuesto 2022 extiende
el impulso fiscal limitado de México
al préximo afio, apuntando a un pe-
queno déficit primario del sistema
publico de 0.2 por ciento del PIB,
que “es una relajacion fiscal mode-
rada en comparacion conla directriz
anterior publicada en abril de 2021,

En ese sentido, la politica fiscal
sigue siendo coherente con una
relacion deuda/PIB relativamente
estable. Fitch proyecta que la deu-
dadel sector puiblico se mantendra
alrededor de 48 por ciento del PIB
hasta 2023, antes de reanudar un
aumento gradualal final de nuestro
horizonte de prondstico de cinco
afios, aunque se quede por debajo
dela mediana prevista de la catego-

ria de calificacion BBB de 2022 de
54 por ciento.

No obstante, advierte que la
deuda de Pemex (equivalente a 9
por ciento del PIB) es un pasivo
contingente del soberano, pero se
prevé que el gobierno federal con-
tintie apoyando financieramente a
la petrolera, dado que una priori-
dad de esta administracion ha sido
fortalecer el papel de las empresas
estarales de energia.

Por dltimo, ademas de reiterar
los riesgos negativos de la inicia-
tiva eléctrica presentada por el
presidente Andres Manuel Lopez
Obrador en la inversion, la firma
de riesgo estima que la economia
mexicana crezca 5.9 por ciento en
2021 y 2.8 por ciento en 2022,



