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“Indicadores macroeconémicos generan certidumbre”

Calificacion de Ia nota
soberana de M¢xico
¢s ratificada por Fitch

®La nota, de BBB-, con perspectiva estable, se sustenta en “prudencia en las
politicas macroecondémicas, finanzas externas y nivel de deuda estables”.

®|ntervenciones heterodoxas del gobierno podrian afectar
perspectivas y derivar en reconsideracién de la calificacion.

Yolanda Morales
oriG 6

México, en el Top 3 de remesas

Al cierre del afio, México se consolidara como el tercer pais del mundo con més remesas recibidas por
connacionales residentes en el extranjero, con una mejoria de 12,100 mdd respecto del 2020. o ric. 34
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#AMLOTrackingpoll

Dos puntos en un mes

De gira por Estados
Unidos para la reunién fri-
lateral con EU y Canadg,
el presidente AMLO man-
tiene la aprobacion de
su gestion, con un largo
periodo de incrementos.
®ric. 55
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45 Tianguis Turistico

Turismo, en vias de recuperacién

Ocupacion hotelera
nacional | CIFRAS EN %
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“Mas seguridad
para turistas en
QRoo, positivo”

@ riG 4-5

Todo lo que abone se valora y si tenemos un mejor
sistema de seguridad hay que ver los detalles y

capitalizarlo en términos de turismo ... en estos
momentos no estamos para perder absolutamente nada”.

Juan Carlos Rivera Castellanos, #or. Asoc. nat. skos. e Tsvio.

Sectur anuncia
proyectos de
impulso al sector
en varios estados

Seis estados del
bajio-occidente

confirman pacto
regional turistico

DESARROLLO
DEL COVID-19
A LO LARGO
DEL MUNDO

254'988

millones suman los
contagios en el mundo.

CASOS EN MEXICO

3’851

MUERTES EN MEXICO

291,573

MUERTES EN EU

767,431

DECESOS TOTALES

LEA MAS DEL CORONAVIRUS EN

El rastreador
eleconomista.mx

GeoPolitica

México, Canadd y
EU trobcqcm para
consolidar bloque

® Sostienen reuniones
bilaterales y una trilateral,

en Washington, DC.
opiG. 48

“Sin certidumbre
juridica, no habrd

mds inversiones”
oPiG. 25129

Huachicoleo
involucra cada vez

mds a menores
e PiG. 42

34%

de las tomas clandestinas
en ductos de Pemex se
concentran en 5 estados.
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Oxxo,
multada con
1.49 mdp

La Comisién Na-
cional Banca-
ria'y de Valores
(CNBV) aplicd
fres sanciones a
Oxxo, por un fo-
tal de 1 millén
490,000 pesos.

Oxxo ofre-
ce diferentes ser-
vicios financie-
ros, funge como
transmisor de di-
nero; ademds es
el principal co-
rresponsal ban-
cario del pais.

La CNBV de-
tallé que impuso
dos multas por
730,400 pe-
sos, cada una
por no cumplir
con laley y una
tercera por limi-
tar la entrega
de los recursos
al beneficiario
designado y/o
no se asegura
de que los recur-
sos sean depo-
sitados a cuen-
tas a nombre del
beneficiario.

De acuerdo
con la CNBYV
Oxxo ain no
hace el pago

NI IAC NA AC LINnA

De acuer-
do con ana-
listas de Ba-
norte, la
accién de
Fitch confir-
ma la visién

de que Mé-
xico seguird
como emisor
con grado de
inversién en
el cortoy me-
diano plazos.

I Nota satisfactoria

Este miércoles la agencia Fitch ratificé la nota para México, pero advirtié que la nota se ve limitada por
una gobernanza débil y una intervencién politica que afecta las perspectivas de inversion.

ULTIMO CAMBIO  CALIFICACION PERSPECTIVA CALIDAD IMPLICACION
Moody’s | 20/04/2021 | Baal Negativa | Representa una Satisfactorio | Capacidad adecuada
— posible caida en la ' — para cumplir con sus
s&p 26/03/2020 | BBB Negativa | cqlificacion que se Satisfactorio obligaciones financieras,
oforgard en el futuro. pero condiciones econd-
N - | micas adversas pueden
Fitch 15/04/2020 | BBB- Estable Eg:;ﬁ::,:?;s Zc;rrlw(; Satisfactorio [ —
calificacion crediticia page-

FUENTE: AGENCIAS CALIFICADORAS

GRAFICO EE

Favorece un nivel estable de deuda

Confirma Fitch la
nota de M¢éxico en
“BBB-"; mantiene
perspectiva Estable

® Si se generalizan las infervenciones poco ortodoxas que han
caracterizado a la administracién, como la reforma al sector eléctrico,
se abre la posibilidad de revaluar la calificacion

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

a calificadora Fitch
confirmo la nota so-
berana de México en
“BBB-" con perspec-
tiva Estable y preciso
que esta decision estd sostenida
en el “prudente marco de politicas
macroeconomicas, finanzas ex-
ternas estables y robustas asi co-
mo en el nivel estable de 1a deuda
de gobierno”.

De acuerdo con su analisis, la
deuda del gobierno de México co-
mo proporcion del PIB se encuen-
tra debajo de las que administran
sus pares de calificacion, como In-

dia, Chipre, Panamd, Rumania, y
Uruguay, lo que también favorece
laratificacion de la nota.

No obstante a esta confirma-
cidn, los analistas de Fitch admi-
tieron que “si las intervenciones
poco ortodoxas que han carac-
terizado a la administracion pu-
blica de México se generalizan,
afectando negativamente las pers-
pectivas de crecimiento, si pueden
conducir a una revaluacion de la
calificacion”.

Reconocen que “la agenda po-
litica de Andrés Manuel Lopez
Obrador ha sido la reversion de las
reformas que permiten la partici-
pacion privada en el mercado de
energiay electricidad”.

Subrayaron que el ultimo ejem-
plo de esta tendencia ha sidolare-
forma constitucional que pretende
modificar al sector eléctrico.

“Si se aprueba, la reforma dara
lugar a una inversion insuficiente
en el sector eléctrico y precios no
competitivos de la electricidad,
ademads de que debilitard la calidad
regulatoria de México”.

Segun sus proyecciones, los
cambios propuestos en la citada
iniciativa, provocard mayores ne-
cesidades de inversion por parte
de la Comision Federal de Electri-
cidad asi como mayores costos de
generacion de energia, lo que po-
dria aumentar la presion sobre las
finanzas publicas.

Mejora, limitada

De acuerdo con el comunicado,
las posibilidades de que regrese
la calificacion soberana a los ni-
veles que tenfa antes del choque
de la pandemia, que era “BBB”,
0 “BBB+” que ostentaba México
al iniciar este sexenio es limitada.

“El patron de intervencion de
la politica microeconémica en los
mercados y la desconfianza en las
entidades reguladoras autbnomas
continua afectando el clima de in-
version y la calidad de 1a goberna-
bilidad de México”, detallaron.

Si bien muchas propuestas han
sido archivadas, suspendidas por
los tribunales o modificadas, tras
consultar al sector privado, “si
han tenido implicaciones nega-
tivas para las perspectivas de in-
version”, como fue el caso de la
cancelacion del Nuevo Aeropuerto
Internacional de México (NAIM).

Agregaron que también las cri-
ticas continuas a las instituciones
reguladoras auténomas, incluidos
los reguladores de energia y la au-
toridad electoral estdn debilitando
la gobernabilidad.

Destacaron que un debilita-
miento en la consistencia y cre-
dibilidad del marco de politica
macroecondmica puede afectar
negativamente las perspectivas de
crecimiento o bien, conducir auna
revaluacion de la nota.

Tres aios debilitandose

El grado de inversiéon que man-
tiene México en Fitch ha perdido
consistencia en lo que va de es-
ta administracion. Cuando Lopez
Obrador llego a la presidencia, en
diciembre de 2018, 1a nota sobe-
rana estaba en el nivel mas alto
del escalon “BBB”, tres escalones
arriba del grado de inversion.

Desde agosto del 2018, 1a agen-
cia coloco en perspectiva Negativa
lanota, indicando una de tres po-
sibilidades de sufrir una degrada-
cién. Estaba en ciernes la consulta
popular que determinaria la can-
celacion del NAIM.

Diez meses después, en junio
del 2019, recorto la nota en un
nivel para dejarla en “BBB” con
perspectiva Estable. Ambas ac-
ciones incorporaban la combi-
nacion de mayor riesgo en las fi-
nanzas publicas por el deterioro
de Pemex.




