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En nivel 
aceptable
Si bien el estado adquirió 
financiamiento a largo plazo para 
reactivar la economía estatal, la 
métrica de Deuda Neta Ajustada 
a Ingresos de Libre Disposición 
(ILD) se mantendría en un nivel 
promedio de 41.0% en los 
próximos años.
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Equilibrio
A pesar de la contingencia sanitaria, el Edomex logró 
liquidar su deuda a corto plazo durante el 2020 y 
reportar un balance primario equilibrado.

FUENTE: HR RATINGS	 GRÁFICO EE
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Sobresale su fortaleza financiera

HR Ratings sube 
calificación crediticia 
del Estado de México
•A pesar del contexto económico adverso y de la 
contingencia sanitaria, la entidad federativa logró un 
balance primario equilibrado en el 2020, a través de 
un adecuado control sobre el gasto corriente

Camila Ayala Espinosa
estados@eleconomista.mx

La agencia HR Ratings elevó la cali-
ficación crediticia del Estado de Méxi-
co de “HR AA-” a “HR AA+”, derivado 
de un sólido desempeño de sus finan-
zas públicas. 

De acuerdo con el reporte enviado a 
la Bolsa Mexicana de Valores, la revisión 
al alza obedece a la fortaleza fiscal que 
mantiene la entidad mexiquense, ya 
que a pesar del contexto económico ad-
verso y de la contingencia sanitaria, lo-
gró un balance primario equilibrado en 
el 2020, a través de un adecuado control 
sobre el gasto corriente.

A la par, la entidad liquidó el año pa-
sado su deuda a corto plazo y continuó 
con un nivel elevado de inversión públi-
ca financiada a través de recursos esta-
tales. “El gasto corriente se incremen-
tó 0.4% de forma interanual y continuó 
con un nivel elevado de inversión públi-
ca financiada a través de recursos esta-
tales en el 2020”.

“HR Ratings estimaba para el 2020 

un déficit en el balance primario de 
1.5%, ya que los Ingresos de Libre Dis-
posición resultaron 4.5% mayores, gra-
cias al desempeño de las participacio-
nes federales, lo que compensó un nivel 
0.7% superior en el gasto corriente res-
pecto a lo proyectado anteriormente”, 
destacó la agencia. 

Al respecto, el titular de la Secretaría 
de Finanzas, Rodrigo Jarque Lira, ex-
puso que el Estado de México ha imple-
mentado una política pública basada en 
el ahorro interno para tener una mejora 
financiera sostenida.

“En la administración del goberna-

Se han 
fortalecido 
las finanzas 
estatales a 
través de la 
aplicación de 
medidas de 
austeridad 
y disciplina 
presupuestal, 
con el 
objeto de 
administrar 
los recursos 
públicos con 
eficacia”.

Rodrigo Jarque 
Lira,

secretario de 
finanzas del edomex.

Según la evaluación de fac-
tores ambientales, sociales y 
de gobernanza, el resultado 
tuvo un efecto positivo en go-
bernanza en superior, mien-
tras que se identifican condi-
ciones ambientales y sociales 
promedio.

0.1
por ciento
de los ingresos 
totales fue el superávit 
del balance primario 
del estado durante el 
2020.

38.1
por ciento
se prevé que 
disminuya a tasa 
anual este 2021 el 
servicio de la deuda 
de la entidad.

dor Alfredo Del Mazo se han fortalecido 
las finanzas estatales a través de la apli-
cación de medidas de austeridad y dis-
ciplina presupuestal, con el objeto de 
administrar los recursos públicos con 
eficacia, además de mejorar los indica-
dores del servicio de la deuda”, señaló 
el secretario.

El funcionario comentó que la agen-
cia reconoció el uso de la tecnología es-
tatal; por ejemplo, se instalaron nuevos 
mecanismos para efectuar pagos en lí-
nea, se estableció un padrón único de 
contribuyentes y se homologaron las 
bases de datos.

Otros factores que se tomaron en 
cuenta, detalló Rodrigo Jarque, es que 
se dieron subsidios e incentivos a las pe-
queñas y medianas empresas (pymes), 
se generaron planes de ahorro para cada 
ente público y restricciones a partidas 
presupuestales para asignar y priori-
zar al sector de salud y a la reactivación 
económica.

También se disminuyeron los pasivos 
de ejercicios anteriores con proveedores 
en 76%, alcanzando cifras mínimas de 

0.5% del flujo anual con el que cuenta 
la Secretaría de Finanzas.

El secretario destacó que el Estado 
de México es la única entidad federati-
va del país que ha elevado la calificación 
de su calidad crediticia en 11 niveles (de 
“BB-” hasta “AA+”).

“La ubican con el mayor número de 
incrementos a nivel nacional. De estos 
incrementos tres se han logrado en esta 
administración”, ahondó.  

Proyecciones 
HR Ratings proyectó que la calificación 
se podría beneficiar en caso de reportar 
un superávit superior a 2.0% en el ba-
lance primario ajustado a través de un 
buen dinamismo en los Ingresos de Li-
bre Disposición y el continuar con un 
desempeño presupuestal sobresaliente.

Sobre los factores que podrían bajar 
la calificación, sobresale la contratación 
de mayor deuda a corto plazo. “La cali-
ficación tendría un impacto negativo en 
caso de registrar una deuda a corto pla-
zo que sea superior a 6.5% de la deuda 
directa ajustada”.

Prevén una reducción en el gasto de inversión 

Jalisco destaca en indicadores financieros
•El estado registra un bajo riesgo asociado a cambios 
de administración y la ausencia de adeudos que 
pudieran presionar a la entidad en el corto plazo

Redacción
estados@eleconomista.mx

HR Ratings revisó al alza la calificación 
de “HR AA-” a “HR AA” al estado de Ja-
lisco, y modificó la observación Positiva 
a perspectiva Estable.

La revisión al alza de la calificación 
obedece a que, a pesar de que el esta-
do adquirió financiamiento a largo pla-
zo para reactivar la economía estatal, la 
métrica de Deuda Neta Ajustada (DNA) 
a Ingresos de Libre Disposición (ILD) se 
mantendría en un nivel promedio de 
41.0% en los próximos años. Este nivel 
es similar al estimado de 42.3% debido 
a que ya se consideraba en la revisión 
anterior, según un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores. 

Asimismo, la métrica de pasivo cir-
culante a ILD disminuyó a 6.8% (con-
tra 7.6% proyectado). Adicionalmente, 
de acuerdo con la evaluación de factores 

ambientales, sociales y de gobernanza 
(ESG), se consideran como superiores 
los factores sociales y de gobernanza, lo 
que impacta de forma positiva la califi-
cación. “Esto derivado de indicadores 
de salud y educación por encima de la 
media nacional, una tasa de homicidios 
por debajo del promedio del nacional y 
que el estado destaca en la generación 
y transparencia de información finan-
ciera, así como un bajo riesgo asociado 
a cambios de administración y la ausen-
cia de adeudos que pudieran presionar a 
la entidad en el corto plazo”.

A junio del 2021, la deuda directa 
ajustada (DDA) ascendió a 27,352.0 mi-
llones de pesos, distribuida en 19 crédi-
tos con la banca comercial y de desarro-
llo. Durante el 2020 el estado contrató 
6,200.0 millones, que fueron destina-
dos a la reactivación económica. Debi-
do a lo anterior, sumado al uso de deu-
da de corto plazo al cierre del ejercicio, 

Un au-
mento en 
los ILD o 
una reduc-
ción en el 
gasto co-
rriente se 
podría tra-
ducir en 
una reduc-
ción adi-
cional en el 
uso de deu-
da a corto 
plazo.

la DNA a ILD reportó un nivel de 36.2% 
en el 2020. 

Dado que la adquisición de financia-
miento ya estaba considerada en la re-
visión anterior, la métrica de deuda ne-
ta estuvo en línea con lo estimado. Por 
su parte, el servicio de deuda (SD) dis-
minuyó de 5.9% a 3.1%, debido a la li-
quidación de la deuda de corto plazo 
adquirida en 2019. La métrica estuvo en 
línea con lo estimado.

Estimación
HR Ratings estima para este 2021 un 
monto superior de ILD, lo que se ya se 
observa en el avance presupuestal a 
junio. Por su parte, se espera una re-
ducción en el gasto de inversión, de-
rivado del elevado nivel reportado 
en el 2020 debido a la adquisición de 
financiamiento. 

“No obstante, se proyecta un déficit 
de 2.7%, ya que se considera el ejercicio 
de los recursos pendientes por dispo-
ner. Asimismo, se espera un crecimien-
to en el gasto corriente. Posteriormen-
te, una vez ejercidos la totalidad de estos 
recursos, se proyecta un nivel inferior 
de gasto de inversión, así como un au-
mento en los ingresos propios, por lo 
que se proyecta un superávit prome-
dio de 1.3% del 2022 al 2024”, destacó 
la firma, agregando que para este 2021 
se espera un déficit fiscal.


